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PROSPECTO DE EMISIÓN DE CERTIFICADOS DE INVERSIÓN “CIBAES2” 

BANCO ATLÁNTIDA EL SALVADOR S.A. 

Nombre del Emisor BANCO ATLÁNTIDA EL SALVADOR, S.A. 

Denominación de la Emisión CIBAES2 

PRINCIPALES CARACTERÍSTICAS DE LA EMISIÓN: 

Plazo de la Emisión Podrán tener un plazo mínimo de un año y máximo de 10 años contados a partir de la fecha de colocación.  

Clase de Valor Certificado de Inversión representado por anotaciones electrónicas de valores en cuenta. 

Naturaleza del Valor Los valores a emitirse son obligaciones consistentes en certificados de Inversión negociables, 
representados por anotaciones electrónicas de valores en cuenta a favor de cada uno de sus titulares y 
representan su participación individual en un crédito colectivo a cargo de la Emisora. 

Forma de Presentación de los Valores Anotaciones Electrónicas en Cuenta 

Monto de la emisión De hasta doscientos millones de dólares de los Estados Unidos de América ($200,000,000.00); 

Valor Mínimo y Múltiplos de Contratación de Anotaciones 
Electrónicas de Valores en Cuenta 

Mil dólares de los Estados Unidos de América (US $1,000.00) y múltiplos de contratación de mil dólares de 
los Estados Unidos de América (US $1,000.00). 

Garantías de la Emisión El pago de los Certificados de Inversión, representados por anotaciones electrónicas de valores en cuenta 
que se emitan por el Banco podrán no tener garantía especial o estar garantizados con cartera de 
préstamos hipotecarios calificados como categoría "A" a favor del Banco, con un plazo de vencimiento 
mayor o igual a la vigencia del tramo que garantizarán. Esta opción estará a cargo del emisor y se definirá 
al momento de colocar cada uno de los tramos en la Bolsa de Valores de El Salvador. 

Redención de los Certificados de Inversión El Banco no podrá redimir anticipadamente ni obligarse a dar liquidez a los valores bajo cualquier 
modalidad, directamente o a través de una subsidiaria o empresa relacionada, de acuerdo al artículo 
doscientos nueve literal e) de la Ley de Bancos. 

Ejercicio de Opciones PUT y CALL EJERCICIO DE OPCIONES CALL Y PUT: El emisor tendrá la facultad de establecer o no, una o más fechas 
específicas de opción Call, opción Put o ambas para cada uno de los tramos de los Certificados de Inversión. 
Cada tramo que contemple una opción Put deberá ser pagada por el Emisor, a discreción del inversionista, 
de forma parcial o total, en las fechas específicas que determine el Emisor para dicho tramo. El Emisor 
notificará a La Bolsa de Valores de El Salvador y a la Superintendencia del Sistema Financiero las 
condiciones, fechas específicas y sus respectivos precios de ejercicio para cada tramo que contemple una 
o ambas opciones, así como el plazo que tendrá el Emisor o el inversionista para notificar el ejercicio de 
las opciones y demás condiciones y términos aplicables, mediante la notificación del tramo previo a la 
colocación en mercado primario. Los tramos en que sea ejercida la opción serán pagados por el saldo del 
valor nominal del capital adeudado en esa fecha más los intereses devengados hasta su respectiva Fecha 
de Ejercicio de la opción y cualquier otro costo asociado según se especifique en cada tramo. 

Moneda de Negociación Dólares de los Estados Unidos de América 

Denominación de la Casa Corredora Atlántida Securities, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa 

Denominación del Estructurador Atlántida Securities, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa 

Clasificaciones de Riesgo Emisor: EAA-(slv) Perspectiva Estable – SCRiesgo, S.A. de C.V., Clasificadora de Riesgo. Autorizada por la 
Superintendencia del Sistema Financiero 
 
Emisión: AA- (slv) Perspectiva Estable para tramos sin garantía, AA (slv) Para tramos con garantía 
hipotecaria – SCRiesgo, S.A. de C.V., Clasificadora de Riesgo. Autorizada por la Superintendencia del 
Sistema Financiero 
 
Emisor: EA+(slv) Perspectiva Estable – Zumma Ratings, S.A. de C.V., Clasificadora de Riesgo. Autorizada por 
la Superintendencia del Sistema Financiero 
 
Emisión: A+(slv) Perspectiva Estable para tramos sin garantía, AA- (slv) Para tramos con garantía 
hipotecaria – Zumma Ratings, S.A. de C.V., Clasificadora de Riesgo Autorizada por la Superintendencia del 
Sistema Financiero 

RAZONES LITERALES: 
“Los valores objeto de esta oferta se encuentran asentados en el Registro Público Bursátil de la Superintendencia del Sistema Financiero. Su registro no implica certificación sobre 
la calidad del valor o la solvencia del emisor”. “La inscripción de la emisión en la bolsa no implica certificación sobre la calidad del valor o la solvencia del emisor”. “Es responsabilidad 
del inversionista leer la información que contiene este prospecto”. “Este Banco está autorizado por la Superintendencia del Sistema Financiero para captar fondos del público.” 

LIMITACIÓN DE AUTORIDAD:  
Toda obligación derivada del presente título será pagadera única y exclusivamente por y en Banco Atlántida El Salvador, Sociedad Anónima sujeto a las leyes, y bajo la jurisdicción 
exclusiva de los Tribunales de la República de El Salvador. De ninguna manera se podrá hacer responsable a cualquier entidad local o extranjera afiliada, relacionada o vinculada a 
Banco Atlántida El Salvador, Sociedad Anónima. 
 
AUTORIZACIONES Y REGISTRO DEL EMISOR:  
• Inscripción de la institución como Emisor de Valores, en la Bolsa de Valores: N° de Resolución: JD-08/96 Fecha 28/03/1996.  
• Acuerdo Autorización del Asiento Registral como emisor de valores dado por la Superintendencia del Sistema Financiero: N° de Resolución CD-06/97 Fecha. 13/02/1997. 
 
AUTORIZACIONES DE LA PRESENTE EMISIÓN: 
• Autorización en el Punto número CUATRO de Junta Directiva número JD-03/2022 celebrada el día dieciocho de marzo de dos mil veintidós de la Junta Directiva de Banco Atlántida 
El Salvador, S.A. donde se autorizó la presente emisión y para solicitar la inscripción de los Títulos en la Bolsa de Valores y en la Superintendencia del Sistema Financiero. 
* Modificación de Características otorgada en el punto Cuatro de sesión de Junta Directiva JD-06/2022 celebrada el día 17 de junio de dos mil veintidós de la Junta Directiva de 
Banco Atlántida, donde se autorizó la modificación a las características “Garantía de la Emisión” y “Plazo”. 
• Autorización de emisión de certificados de inversión, por el consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero en sesión No.  CD-38 /2022 de fecha 12 de agosto 
de 2022, en el cual se autorizó su registro en el Registro Especial de Emisiones de Valores del Registro Público. 
• Autorización otorgada por el Comité de Emisiones de la Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. mediante resolución No. EM-55/2022, de fecha 20 de septiembre de 2022 
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CONTRAPORTADA 

Emisor:   

Nombre:  Banco Atlántida El Salvador, Sociedad Anónima. 

Dirección:  Centro Financiero, Boulevard Constitución y 1ª Calle Pte. No. 3538, Col. Escalón, San Salvador, El Salvador, C.A. 

Teléfono:  +503 2223-7676  

Página web:  www.bancoatlantida.com.sv  

Correo Electrónico:  ccoto@bancatlan.sv 

 

Agente Estructurador y Casa de Corredores de Bolsa:  

Nombre:  Atlántida Securities, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa. 

Dirección: Centro Financiero, Boulevard Constitución y 1ª Calle Pte. No. 3538, Col. Escalón, San Salvador, El Salvador, C.A. 

Teléfono:  +503 2223-7676  

Página web:  www.atlantidasecurities.com.sv 

Correo Electrónico:  info@atlantidasecurities.com 

 

Superintendencia del Sistema Financiero: 

Dirección:  Calle El Mirador, entre 87 y 89 Av. Norte, Edificio Torre Futura, Nivel 16. San Salvador, El Salvador, C.A. 

Teléfono:  +503 2268-5700 / +503 2133-2900 

Página web:  www.ssf.gob.sv/ 

Correo electrónico:  contacto@ssf.gob.sv 

 

Bolsa de Valores de El Salvador: 

Dirección:  Edificio Bolsa de Valores, Boulevard Merliot Norte y Av. Las Carretas, Urbanización Jardines de la Hacienda, 

Antiguo Cuscatlán, La Libertad, El Salvador, C.A. 

Teléfono:  +503 2212-6400 

Fax:  +503 2278-4377 

Página web:  www.bolsadevalores.com.sv 

Correo electrónico:  info@bolsadevalores.com.sv 

 

Auditores externos: 

Nombre:  Auditores y Consultores de Negocios, S.A. de C.V. 

Dirección:  Calle 1 Casa No. 133, entre Calle Loma Linda y Calle La Mascota, Colonia San Benito, San Salvador, El Salvador, 

C.A. 

Teléfono:  +503 2523-0400 

Página web:  www.acn.com.sv 

Correo Electrónico:  info@bekertilly.com.sv 

 

Asesores Legales 

Nombre:  Departamento Jurídico Corporativo de Banco Atlántida El Salvador, S.A. 

Dirección:  Centro Financiero, Boulevard Constitución y 1ª Calle Pte. No. 3538, Col. Escalón, San Salvador, El Salvador, C.A. 

Contactos:  +503 2223-7676  

Página web: http://www.bancoatlantida.com.sv  

Correo electrónico: eramirez@bancatlan.sv  

 

Clasificadoras de Riesgo 

Nombre:  SCRiesgo, S.A. de C.V., Sociedad Clasificadora de Riesgo 

Dirección:  Centro Profesional Presidente, final Avenida La Revolución y Calle Circunvalación, Local A-4, Colonia San 

Benito, San Salvador 

Contactos:  +503 2243-7419  

Página web: https://scriesgo.com   

Correo electrónico: scr-elsalvador@scriesgo.com  

 

Nombre:  Zumma Ratings, S.A. de C.V., Sociedad Clasificadora de Riesgo 

Dirección:  Edificio Gran Plaza, Oficina 304, Blvd. Sergio Vieira de Mello, Col. San Benito, San Salvador. 

Contactos:  +503 2275-4853  

Página web: http://www.zummaratings.com/  

Correo electrónico: zummaratings@zummaratings.com  
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PRESENTACIÓN DEL PROSPECTO 

 

San Salvador, junio de 2022. 

 

Estimados Inversionistas:  

 

En representación de BANCO ATLÁNTIDA EL SALVADOR, S.A., nos es grato presentarle el Prospecto de la 

Emisión de Certificado de Inversión de Banco Atlántida 2 o CIBAES2. 

 

En el año 2017, se marcó la llegada de Banco Atlántida a El Salvador, país en el que ya se tenía presencia 

con la constitución de Atlántida Capital, Gestora de Fondos de Inversión y Atlántida Securities, Casa de 

corredores de Bolsa.  

 

En cinco años de operaciones, Banco Atlántida El Salvador, S.A. ha percibido la acogida y confianza que ha 

brindado el mercado salvadoreño, lo que se ha traducido en un crecimiento interanual en la cartera de 

depósitos de 24.11%, en la cartera de préstamos de 21.33% y en activos de 23.99% en el período de 2017 

a la fecha, demostrando el impacto que ha tenido en la plaza bancaria de El Salvador, lo que resulta 

significativo y nos motiva a continuar invirtiendo en el país, apoyando su desarrollo y crecimiento.  

 

Vemos el futuro con mucho optimismo; y esperamos ampliar la gama de servicios hasta ahora ofrecidos, 

apoyados en la innovación tecnológica; a fin implantar en El Salvador los valores de Solidez, Seguridad y 

Servicio característicos de nuestro grupo y convertirnos en el Banco amigo de todos los salvadoreños.  

 

Por lo que de conformidad al artículo 9 de la Ley del Mercado de Valores y con el propósito de dar a conocer 

las características de esta emisión de Banco Atlántida El Salvador, S.A., se presenta el siguiente prospecto; 

en el cual podrán encontrar toda la información relacionada a las mismas.  

 

Atentamente 
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HISTORIA Y DATOS DEL EMISOR 

Banco Atlántida El Salvador, S.A. es una sociedad de nacionalidad salvadoreña, del domicilio de la ciudad de San Salvador, y de plazo 

indeterminado; y surge como parte de la estrategia de expansión regional de Grupo Atlántida, con Banco Atlántida El Salvador, S.A. 

es una sociedad de nacionalidad salvadoreña, del domicilio de la ciudad de San Salvador, y de plazo indeterminado; y surge como 

parte de la estrategia de expansión regional de Grupo Atlántida, con sede en Honduras, con la adquisición de Banco Procredit, 

Sociedad Anónima.  

 

Banco Atlántida El Salvador, S.A. fue constituido originalmente bajo la denominación de Financiera Calpiá, Sociedad Anónima, 

conforme a escritura celebrada en esta ciudad a las diecinueve horas del diecisiete de marzo de mil novecientos noventa y cinco 

ante los oficios notariales del doctor José Roberto Ayala, inscrita en el Registro de Comercio con el número CINCO del Libro MIL 

NOVENTA Y OCHO del Registro de Sociedades, el día siete de abril de mil novecientos noventa y cinco. Surgió como un proyecto de 

cooperación técnica para el desarrollo dirigido a la creación de un servicio de microcrédito al sector de microempresas en diferentes 

zonas urbanas de El Salvador, implantándose a partir de 1988 con el patrocinio de la Agencia de Cooperación Alemana de Desarrollo 

(GTZ) con el apoyo técnico y gerencial de Internationale Projekt Consult (IPC). 

 

En mayo de 1995, el programa se convirtió en una institución financiera regulada bajo la supervisión y el marco normativo de las 

autoridades monetarias y financieras del país, con el objetivo de poder ampliar la gama de servicios ofrecidos al sector de la micro 

empresa, ampliar el mercado atendido, incorporar otros segmentos de clientes, e introducir servicios de depósitos; así como 

establecer las condiciones institucionales que garantizarían la sostenibilidad de la entidad y su oferta al sector. Financiera Calpiá, 

como se denominó la nueva institución, se constituía en la primera entidad de microfinanzas formaliza y regulada en América 

Central y en una de las cuatro instituciones líderes en este campo.  

 

Cabe recalcar que en sus inicios como Financieras Calpiá, la institución contó con un capital de aproximadamente USD$2 millones, 

activos totales de USD$7.6 millones y una cartera de créditos de USD$6.4 millones, repartida entre 12,000 operaciones. Las 

operaciones fueron rentables con un ROE de aproximadamente el 5%. Asimismo, la entidad contó con siete agencias en el ámbito 

nacional y un equipo profesional de 91 empleados.  

 

A finales del año 2002 se inició formalmente el proceso de conversión a banco, a la vez que se cambió la estructura accionaria, 

incorporando importantes accionistas estratégicos internacionales, lo que incrementó significativamente el capital de la institución 

para avanzar USD12.6 millones. Por lo que inició operaciones como banco comercial a partir de 2004, con el nombre comercial de 

Banco Procredit.  

 

Para el 2017, Banco Procredit S.A. cambia de denominación social a Banco Atlántida El Salvador, S.A. y se convierte al mismo tiempo 

en subsidiaria de Inversiones Financieras Atlántida S.A., una empresa que forma parte de Inversiones Atlántida, S.A. (INVATLÁN) 

Holding del Grupo Financiero Atlántida de Honduras.  

Dicho Grupo cuenta con operaciones de banca, seguros, arrendamientos y créditos, administradora de pensiones y compañía 

almacenadora. Banco Atlántida fundado en 1913, es uno de los bancos más importantes de Honduras, con amplia participación de 

mercado y con una posición relevante en el segmento corporativo, ubicándose como el banco número uno en el ranking hondureño 
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en 2017, y ocupó el primer puesto en la cartera de depósitos del sistema financiero hondureño con cerca de US$2,581 millones, 

adicionalmente cuenta con calificación de riesgos grado de inversión A+ (hnd) por Fitch Ratings. 

 

Para Banco Atlántida El Salvador, Sociedad Anónima 2019, no obstante enfrentar un difícil entorno económico, fue también un año 

de cambios y realizaciones, manteniendo el ritmo de crecimiento que desde finales del año 2017 ha logrado la institución. En el 

mes de mayo de ese mismo año alcanzó los Quinientos Millones de dólares de los Estados Unidos de América en activos, lo que nos 

posicionándolo como el octavo banco del sistema bancario salvadoreño, al cierre del año 2019 superó los Seiscientos Millones de 

dólares en activos, y al cierre de 2021 superó los Mil Millones de dólares en activos.  

 

Así mismo, en el año 2018, Banco Atlántida realizó la emisión de Certificados de Inversión CIBAES1 por un monto de 

US$50,000,000.00, siendo colocados en una sola sesión de negociación; mientras que en el año 2019, realizó obtuvo además la 

inscripción de la primera emisión de Papel Bursátil por un emisor Bancario de Primera Línea en El Salvador, PBAES1 por un monto 

total de US$100,000,000.00; colocando exitosamente un primer tramo de US$22,500,000.00 en una sola sesión de negociación.  

 

Banco Atlántida El Salvador, S.A., cuenta demás con dos calificaciones de riesgo: EAA-(sv) por SCRiesgos y EA+(sv) por Zumma 

Ratings. 

 

Banco Atlántida El Salvador, S.A., busca acompañar el mercado salvadoreño, dando un paso más firme en la región que, a pesar de 

mostrar un entorno socioeconómico complejo, representa una oportunidad de inversión en la que busca ofrecer una propuesta de 

valor diferenciada que impulse proyectos e inyecte el dinamismo que permitirá prosperar de una forma sostenida en el futuro.  

 

La oficina principal de la sociedad se encuentra ubicada 

en Centro Financiero, Boulevard Constitución y 1ª Calle 

Pte. No. 3538, Col. Escalón, San Salvador. 
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PACTO SOCIAL VIGENTE 

El pacto social vigente de Banco Atlántida El Salvador corresponde a Escritura Pública de Aumento de Capital Social y 

Modificación del Pacto Social, otorgada en la ciudad de San Salvador a las diecisiete horas con treinta minutos del día 

once de mayo de dos mil veintidós, ante los oficios del licenciado José Manuel Cañas Kurz, e inscrita en el Registro de 

Comercio al número 61 del libro 4569 del Registro de Sociedades en fecha 3 de junio de 2022.  

 

MISIÓN 

Somos un sólido Grupo Financiero que genera confianza, ofreciendo un portafolio de servicios completo con calidad 

e integridad a los diversos segmentos en el país y la región. 

 

VISIÓN 

Ser el mejor Grupo Financiero en la región que responda a la confianza depositada por sus clientes con eficiencia, 

agilidad e innovación de sus servicios, con personal profesional experto y comprometido. 

 

VALORES 

INTEGRIDAD: 
Actuar en forma congruente y transparente con los valores personales y los del banco, 

manteniendo y promoviendo normas sociales y éticas que generen un ambiente laboral 

sano, productivo y confiable. 

COMPROMISO: Hacer propia la misión, visión y filosofía del Banco, creer e involucrase en el alcance de 

sus objetivos y metas, mostrando orgullo y sentido de pertenencia. 

EXCELENCIA: Hacer las cosas bien, sin ninguna excusa, con el espíritu de ser mejor cada día, 

aceptando los retos como oportunidades de demostrar y desarrollar el potencial. 

PROFESIONALISMO: Evidenciar con el comportamiento diario el apego a las normas de cortesía, discreción, 

decoro, prudencia, respeto y urbanidad que se espera en todo colaborador del banco. 

SOLIDARIDAD: 

Reconocer la importancia del respeto a la dignidad humana de toda persona en 

relación directa o indirecta con el banco, demostrando empatía y apoyo a las prácticas 

individuales y colectivas de responsabilidad social y las orientadas a la búsqueda del 

bien común. 
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OFERTA DE VALOR 

Productos 

 

Segmentos 

 

Canales 

 

 

ORGANIGRAMA 

  

Consumo Ahorro Inversión Crédito

Banca 
Personas

Banca 
Privada

Banca PYME
Banca 

Coorporativa

Sucursales Call Center ATM
Banca Móvil 

- APP
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ALTA ADMINISTRACIÓN 

• Presidente Ejecutivo Carlos Antonio Turcios Melgar 

• Vicepresidente de Asesoría Jurídica Franco Edmundo Jovel Carrillo 

• Vicepresidente Adjunto de Riesgos Carlos Eduardo Rosales Castro 

• Vicepresidente de Negocios Marco Tulio Ruiz Torres 

• Vicepresidente Adjunto de Finanzas y Tesorería Carlos Alberto Coto Gomez 

• Vicepresidente Adjunto de Gestión Humana y 

Administración 
Monica María Tamacas Luna 

 

INFORMACIÓN RELEVANTE DEL EMISOR 

A la fecha del presente prospecto no existen litigios promovidos en contra del Banco ni sentencias condenatorias que 

puedan afectar significativamente la capacidad de pago de la emisión. 

 

La Calificadora de Riesgos Zumma Ratings, otorgó a Banco Atlántida El Salvador, S.A. una calificación de EA+ con 

perspectiva Estable en  el día 14 de junio de 2022, con estados financieros auditados a diciembre de 2019, 2020 y 

2021, y estados financieros no auditados a marzo 2021 y 2022; así como información financiera proporcionada por la 

entidad; la cual corresponde a aquellas entidades que cuentan con una buena capacidad de pago de sus obligaciones 

en los términos y plazos pactados, pero esta es susceptible de deteriorarse levemente ante posibles cambios en la 

entidad, en la industria a la que pertenece o en la economía. Los factores de protección son suficientes.  

 

La Calificadora de Riesgos SCRIESGO, otorgó a Banco Atlántida El Salvador, S.A. el día 2 de mayo de 2022, una 

calificación de EAA- con perspectiva en Estable con información financiera auditada a diciembre de 2021; la cual 

corresponde a aquellas entidades que cuentan con una muy alta capacidad de pago de sus obligaciones en los términos 

y plazos pactados, la cual no se vería afectada ante posibles cambios en la entidad, en la industria a la que pertenece 

o en la economía. Los factores de protección son fuertes, el riesgo es modesto  
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JUNTA DIRECTIVA 

La Junta Directiva fue electa el día 19 de febrero de 2021 por medio de sesión de Junta General Ordinaria y 

Extraordinaria de Accionistas; e inscrita en el Registro de Comercio al número 45 del Libro 4340 del Registro 

de Sociedades en fecha 18 de marzo de 2021. La Junta Directiva fue electa para un periodo de cinco años 

con vencimiento el 19 de febrero de dos mil veintiséis, con la conformación siguiente:  

 

• Director Presidente Arturo Herman Medrano Castañeda 

• Director Vicepresidente Guillermo Bueso Anduray 

• Director Secretario Franco Edmundo Jovel Carrillo 

• Primer Director José Faustino Laínez Mejía 

• Segundo Director Ilduara Augusta Guerra Levi 

• Primer Director Suplente Francisco Rodolfo Bertrand Galindo 

• Segundo Director Suplente Manuel Enrique Dávila Lázarus 

• Tercer Director Suplente Manuel Santos Alvarado Flores 

• Cuarto Director Suplente Carlos Javier Herrera Alcántara 

• Quinto Director Suplente Fernando Luis de Mergelina Alonso de Velasco 
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CURRICULUM VITAE DE LOS PRINCIPALES DIRECTORES 

 

ARTURO HERMAN MEDRANO CASTAÑEDA 

Director Presidente 
  

Experiencia Laboral 

2017 a la fecha 
Director Presidente 

Banco Atlántida El Salvador, S.A. 

2017 a la fecha 
Director Vicepresidente 

Inversiones Financieras Atlántida, S.A. 

2007 a la fecha 
Director 

AFP Atlántida 

2002 a la fecha 
Director 

Banco Atlántida Honduras 

1990 a la fecha 
Director 

Seguros Atlántida, S.A., entre otros 

 

Educación: 

 

Licenciado en Ciencias Jurídicas de la Universidad Nacional Autónoma de Honduras.  

Cuenta con un Máster en Leyes de la Universidad de Tulane, New Orleans, Luisiana, Estados Unidos 

de América.  

Es Abogado y Notario autorizado por la Corte Suprema de Justicia de la República de Honduras 

 

Cargos de Dirección 

 

Presidente de Hospitales de Honduras, Director de Sociedad Nacional de Inversiones, Presidente de 

Hospital La Lima, S.A., Director de Compañía Inmobiliaria, director de Compañía Inmobiliaria 

Interamericana en Honduras.  En El Salvador es Director Presidente de Banco Atlántida El Salvador, 

Director Propietario de Atlántida Securities, Casa de Corredores de Bolsa, y Director Vicepresidente 

de Corporación de Inversiones Atlántida.  
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GUILLERMO BUESO ANDURAY 

Director Vicepresidente  
  

Experiencia Laboral 

2017 a la fecha 
Director Vicepresidente 

Banco Atlántida El Salvador, S.A. 

2017 a la fecha 
Director Presidente 

Inversiones Financieras Atlántida, S.A. 

2004 a la fecha 
Presidente Ejecutivo 

Banco Atlántida Honduras. 

2002    -    2004 
Director de Finanzas 

Elásticos Centroamericanos y Textiles, S.A. 

1993    -    2002 
Director de Presupuestos / de Métodos y Procedimientos 

Cervecería Hondureña, S.A., entre otros 

 

Educación: 

 

Licenciado en Ciencias Jurídicas y Sociales de la Universidad Nacional Autónoma de Honduras.  

Cuenta con un Máster en Desarrollo Bancario y Financias Internacionales del Instituto Finafrica, en 

Milán, Italia y Máster en Administración de Empresas por la Escuela de Administración Owen de la 

Universidad Venderbilt, en Nashville, Tennessee, Estados Unidos.  

 

Cargos de Dirección 

 

Presidente de: Inversiones Atlántida, Sociedad Nacional de Inversiones, Inversiones Bienes Raíces y 

Servicios Honduras, S.A., Fundación Profuturo, Fundación Iris Ulargui. Es presidente de Atlantic Bank 

Ltd. En Belice. En El Salvador es Presidente de Corporación de Inversiones Atlántida y Atlántida 

Securities, Casa de Corredores de Bolsa. 
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FRANCO EDMUNDO JOVEL CARRILLO 

Director Secretario 
  

Experiencia Laboral 

2017 a la fecha 
Director Secretario 

Banco Atlántida El Salvador, S.A. 

2016 a la fecha 
Asesor Legal 

Inversiones Atlántida, S.A. 

2015 a la fecha 
Asesor Legal 

Corporación de Inversiones Atlántida 

2014 a la fecha 
Consultor Asociado 

COINFIN, S.A.S. 

20 09    -    2014 
Director Legal 

Banco Agrícola, S.A. 

2006    -    2009 
Director Legal 

Banco HSBC Salvadoreño, S.A. 

1998    -    2006 
Asesor Legal y Compliance Officer 

AFP Confía, S.A., entre otros 

 

Educación: 

 

Licenciado en Ciencias Jurídicas por la Universidad Dr. José Matías Delgado.  

Cuenta con un Diplomado en Asuntos Legales de los Negocios Internacionales en INCAE Bussiness 

School, en Nicaragua. 

 

Otros Estudios 

 

Capacitaciones sobre Prevención de Lavado de Dinero de Grupo Bancolombia, Congreso 

Latinoamericano de Derecho Bancario, COLADE 2010, 2012 y 2013, Programa de Alta Dirección 

Bancaria – INCAE – Miami, Florida. entre otros  
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JOSÉ FAUSTINO LAÍNEZ MEJÍA 

Primer Director 
  

Experiencia Laboral 

2017 a la fecha 
Primer Director 

Banco Atlántida El Salvador, S.A. 

2017 a la fecha 
Presidente 

Banco Atlántida, S.A. (Honduras). 

2013 a la fecha 
Director Secretario 

Inversiones, Bienes y Raíces y Servicios Honduras, S.A. de C.V. 

2007 a la fecha 
Secretario 

Hospitales de Honduras, S.A. 

2006 a la fecha 
Secretario y Presidente 

Compañía Almacenadora, S.A. 

 

Educación: 

 

Licenciado en Ciencias Jurídicas de la Universidad Nacional Autónoma de Honduras.  

Es Abogado y Notario autorizado por la Corte Suprema de Justicia de la República de Honduras  

 

Otros Estudios 

 

Conferencista en el IV Congreso Internacional de Fideicomiso y Titularización, San José, Costa Rica 

Participación en las VIII. IX, X, XI, XII, XIII y XIV Conferencia Latinoamericana de Leasing, Miami, 

Florida,  

Participación en III, IV, V, VI, VII, VIII, IX Foro Latinoamericano de Leasing, Miami Florida, Entre Otros. 
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ILDUARA AUGUSTA GUERRA LEVÍ 

Segundo Director Suplente 
  

Experiencia Laboral 

2019 a la fecha 
Segundo Director Suplente 

Banco Atlántida El Salvador, S.A. 

2017 - 2019 
Primer Director Suplente 

Banco Atlántida El Salvador, S.A. 

1998 a la fecha 
Vicepresidente de Negocios Internacionales 

Banco Atlántida, S.A. (Honduras). 

1991    -    1998 
Gerente Departamento Internacional 

Banco Atlántida, S.A. (Honduras). 

1983    -    1991 
Subgerente Departamento Internacional 

Banco Atlántida, S.A. (Honduras), entre otros 

 

Educación: 

 

Es Licenciada en Economía de la Universidad Nacional Autónoma de Honduras.  

 

Otros Estudios 

 

Ha participado en El Seminario de Alta Gestión Bancaria para ejecutivos de INESE, Seminario de 

Comercio Exterior del Instituto Bancario Internacional, Seminario de Tesorería, por Citibank, entre 

otros.  
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FRANCISCO RODOLFO BERTRAND GALINDO 

Primer Director Suplente  
  

Experiencia Laboral 

2019 a la fecha 
Primer Director Suplente 

Banco Atlántida El Salvador, S.A. 

2017 - 2019 
Quinto Director Suplente 

Banco Atlántida El Salvador, S.A. 

1988 a la fecha 
Socio Fundador 

Bertrand Pineda y Asociados 

2003    -    2004 
Secretario de Asuntos Legislativos y Jurídicos de la Presidencia 

Gobierno de El Salvador 

2001    -    2003 
Ministro de Gobernación 

Gobierno de El Salvador 

1999    -    2001 
Ministro de Seguridad Pública, Justicia y del Interior 

Gobierno de El Salvador 

1997    -    2001 
Superintendente del Sistema Financiero 

Gobierno de El Salvador 

 

Educación: 

 

Licenciado en Ciencias Jurídicas por la Universidad de El Salvador.  

Cuenta con una Maestría en Economía con especialización en finanzas y comercio internacional 

por la American University, Washington D.C.  

Postgrado en Banca Internacional, University of Miami. 

 

Otras Actividades Profesionales 

 

Ha participado como Consultor para BANDESAL, FUSADES, Banco Multisectorial de Inversiones, 

Superintendencia de Bancos de la República Dominicana, entre otros.  
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MANUEL ENRIQUE DÁVILA LAZARUS 

Segundo Director Suplente  
  

Experiencia Laboral 

2017 a la fecha 
Tercer Director Suplente 

Banco Atlántida El Salvador, S.A. 

2017 a la fecha 
Tercer Director Suplente 

Inversiones Financieras Atlántida, S.A. 

2015 a la fecha 
Vicepresidente de Ejecutivo de Banca Corporativa 

Banco Atlántida, S.A. (Honduras). 

2014    -    2015 
Vicepresidente Regional de Banca Corporativa 

Banco Atlántida, S.A. (Honduras). 

2009    -    2014 
Director Financiero Corporativo 

Grupo Intur, entre otros. 

 

Educación: 

 

Licenciado en Administración de Empresas de la Universidad Nacional Autónoma de Honduras.  

Cuenta con una Maestría en Administración de Empresas con Orientación en Finanzas por la 

Universidad Católica de Honduras.  

 

Otros Estudios 

 

Actualización de NIIF por Deloitte, Tegucigalpa. 

Normas Internacionales de Información Financiera,  

Planeación Estratégica de Ventas, Escuela Internacional de Negocios.  

Crédito Corporativo y Análisis de Flujo de Caja, 

Personnel Performance Evaluation, entre otros.   
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MANUEL SANTOS ALVARADO FLORES 

Tercer Director Suplente  
  

Experiencia Laboral 

2019 a la fecha 
Cuarto Director Suplente 

Banco Atlántida El Salvador, S.A. 

2017 - 2019 
Segundo Director Suplente 

Banco Atlántida El Salvador, S.A. 

2015 a la fecha 
Vicepresidente de Operaciones Centrales 

Banco Atlántida, S.A. (Honduras). 

2011    -    2015 
Vicepresidente de Operaciones 

Banco Atlántida, S.A. (Honduras). 

2006    -    2011 
Subgerente Gerente de Operaciones Especializadas 

Banco Atlántida, S.A. (Honduras), entre otros 

 

Educación: 

 

Licenciado en Administración de Empresas de la Universidad Nacional Autónoma de Honduras.  

Cuenta con un Diplomado en Administración y Decisiones Financieras por UNITEC, Honduras.  

 

Otros Estudios 

 

Teleconferencia Internacional en Gestión de Riesgos Operaciones Orientada a Procesos,  

Seminario en Procesos de Enfoque a Riesgos,  

Seminario en Control Interno 

Anual FIBA Anti-Money Laundering Compliance Conference 

Seminario de Operaciones Internacionales y Cartas de Crédito 

Congreso Latinoamericano de Comercio Exterior, entre otros.  
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CARLOS JAVIER HERRERA ALCÁNTARA 

Cuarto Director Suplente  
  

Experiencia Laboral 

2019 a la fecha 
Quinto Director Suplente 

Banco Atlántida El Salvador, S.A. 

2017 a la fecha 
Vicepresidente Adjunto de Gestión de Riesgos 

Banco Atlántida, S.A. (Honduras). 

2016 - 2017 
Gerente de Modelo de Administración de Riesgos 

Banco Atlántida, S.A. (Honduras). 

2014 - 2016 
Subgerente de Gestión de Riesgo de Crédito y Minería de Datos Banco 

Atlántida, S.A. (Honduras). entre otros 

 

Educación: 

 

Licenciado en Finanzas de la Universidad Tecnológica Centroamericana de Honduras.  

Cuenta con una Maestría en Administración de Empresas de la Universidad Tecnológica 

Centroamericana de Honduras.  

 

Otros Estudios 

 

Mentoría de Gestión Integral de Riesgos, Dr. Fernando Ferro Vela.  

III Congreso de Gestión Integral de Riesgos, FELABAN, Lima, Perú, 

Herramientas de Gestión de Riesgo, Alfa Solucione Colombia,  

IV Congreso Latinoamericano de Gestión Integral de Riesgos en Entidades Financieras, Ernesto 

Bazán, Ciudad de Panamá, entre otros.  
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FERNANDO LUIS DE MERGELINA ALONSO DE VELASCO 

Quinto Director Suplente 
  

Experiencia Laboral 

2021 a la fecha  
Quinto Director Suplente  

Banco Atlántida El Salvador, S.A.  

2019 -2021  
Director Presidente 

Atlántida Securities, S.A. de C.V.  

2014 a la fecha 
Director 

Banco Atlántida, S.A. (Honduras). 

2013    -    2014 
Asesor de Presidencia  

Banco Atlántida, S.A. (Honduras). 

2011    -    2012 
Consultor / Socio Director 

BETHSESDA SL 

2011    -    2012 
Presidente Ejecutivo 

GIESMED, S.L. 

2005    -    2012 

Consultor 

Gobierno de la República de Uruguay / Fondo Monetario Internacional 

/Banco Interamericano de Desarrollo, entre otros 

 

Educación: 

 

Licenciado en Derecho por las Universidades de Valencia y Murcia. 

Ha participado en el Programa de Alta Dirección en Fianzas en ESADE y en el Programa de Mercado 

de Capitales por Euro Money Cambridge.  

 

Conferencias y Seminarios 

 

Ponente en la Conferencia de Presentación de las Guías Operativas de Resolución Bancaria en el 

Banco Interamericano de Desarrollo en Washington DC 

Ponente en varias conferencias sobre Agencias Multilaterales en las Universidades Carlos III de 

Madrid, Córdoba (Argentina), entre otras.  
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CARLOS ANTONIO TURCIOS MELGAR 

Presidente Ejecutivo 
  

Experiencia Laboral 

2017 a la fecha 
Presidente Ejecutivo 

Banco Atlántida El Salvador, S.A. 

2009    -    2017 
Director de Inversiones 

AFP CONFÍA, S.A. 

2006    -    2009 
Gerente de Riesgos 

AFP CONFÍA, S.A. 

2001    -    2006 
Jefe de Inversiones 

AFP CONFÍA, S.A. 

1993    -    2002 
Consultor en Estrategia, Fusiones y Adquisiciones 

Latin Capital Advisors 

 

Educación: 

 

Licenciado en Economía y Negocios de la Escuela Superior de Economía y Negocios (El Salvador).  

Cuenta con una Maestría en Administración de Empresas de INCAE Business School.  

 

Otras actividades: 

 

Socio Fundador FUSADES. 

Miembro de Junta Directiva de ASAFONDOS (Asociación de Administradoras de Fondos de 

Inversión). 

Miembro del equipo de desarrollo de la Normativa de la Ley de Fondos de Inversión. 

Desarrollo de modelos de Valoración de Bancos y Financieras. 

Miembro del Comité Financiero de la Cámara de Comercio de El Salvador. 
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CARLOS ALBERTO COTO 

Vicepresidente Adjunto de Finanzas y Tesorería 
  

Experiencia Laboral 

2021 a la fecha 
Vicepresidente Adjunto de Finanzas y Tesorería  

Banco Atlántida El Salvador, S.A. 

2018 - 2021 
Gerente de Finanzas y Tesorería 

Banco Atlántida El Salvador, S.A. 

2017 - 2018 
Gerente de Tesorería 

Banco Atlántida El Salvador, S.A. 

2013 - 2017 
Analista Senior de Inversiones 

AFP CONFÍA, S.A. 

2012 - 2013 
Analista Financiero 

Scotiabank El Salvador 

 

Educación: 

 

Licenciado en Economía y Negocios de la Escuela Superior de Economía y Negocios (El Salvador).  

Diplomado en Gestión de Portafolios de Inversión (Pontificia Universidad Católica de Chile) 

 

Información General 

 

• Idiomas: Inglés y Español  

• Participante CFA Challenge, México, febrero 2012  

• Certificación Bloomberg  

• Becario FANTEL  

• Instructor de las materias: Introducción a la Economía, Contabilidad I, II y III; Introducción 
a la Computación, Macroeconomía I y II, Realidad Empresarial Nacional, Modelación 
Financiero y Control Gerencial   
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CONTROLADORAS Y FILIALES 

 

En el año 2018, se concretó la conformación del Conglomerado Financiero Atlántida. Dicho conglomerado 

está conformado por instituciones financieras de prestigio y con una alta proyección en los mercados 

financieros de El Salvador.  

 

Inversiones Financieras Atlántida, Sociedad Anónima es la Empresa Controladora de Finalidad Exclusiva para 

todo Grupo Atlántida en El Salvador, siendo sus subsidiarias:  

 

• Banco Atlántida El Salvador, S.A. 

• Atlántida Titularizadora, S.A. 

• Atlántida Securities, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa 

• Atlántida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversión.  

• Atlántida Vida, S.A., Seguros de Personas 

• AFP Confía, S.A. 

 

La sociedad Inversiones Financieras Atlántida, S.A. es una “Sociedad Controladora de Finalidad Exclusiva,” de 

conformidad con la Ley de Bancos, y su finalidad comprende la inversión en más del cincuenta por ciento del 

capital de las entidades que de conformidad con la ley puedan integrar un conglomerado financiero.  
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CARACTERÍSTICAS DE LA EMISIÓN 

I. DENOMINACIÓN DEL EMISOR: Banco Atlántida El Salvador, S.A. 

 

II. DENOMINACIÓN. CIBAES2  

 

III. NATURALEZA. Los valores a emitir son obligaciones consistentes en Certificados de Inversión negociables, 

representados por anotaciones electrónicas de valores en cuenta, a favor de cada uno de sus titulares y 

representan su participación individual en un crédito colectivo a cargo del emisor;  

 

IV. CLASE DE VALOR. Certificados de Inversión representado por anotaciones electrónicas de valores en cuenta;  

 

V. MONTO DE LA EMISIÓN. Hasta doscientos millones de dólares de los Estados Unidos de América 

($200,000,000.00), que pueden emitirse en una sola serie o en diversos tramos;  

 

VI. VALOR MÍNIMO Y MÚLTIPLOS DE CONTRATACIÓN DE ANOTACIONES ELECTRÓNICAS DE VALORES EN 

CUENTA. Mil dólares de los Estados Unidos de América (US $1,000.00) y múltiplos de contratación de mil 

dólares de los Estados Unidos de América (US $1,000.00);  

 

VII. MONEDA DE NEGOCIACIÓN. Dólares de los Estados Unidos de América;  

 

VIII. FORMA DE REPRESENTACIÓN DE LOS VALORES. Anotaciones electrónicas de valores en cuenta;  

 

IX. TRANSFERENCIA DE LOS VALORES. Los traspasos de los valores representados por anotaciones electrónicas 

de valores en cuenta se efectuarán por medio de transferencia contable en el registro de cuenta de valores 

que de forma electrónica lleva La Central de Depósito de Valores, S.A. de C.V. (en adelante, “Cedeval”);  

 

X. REDENCIÓN DE LOS CERTIFICADOS DE INVERSIÓN: El Banco no podrá redimir anticipadamente ni obligarse a 

dar liquidez a los valores bajo cualquier modalidad, directamente o a través de una subsidiaria o empresa 

relacionada, de acuerdo al artículo doscientos nueve literal e) de la Ley de Bancos. 

 

XI. PLAZO: El programa tiene representatividad a través de las anotaciones electrónicas de valores en cuenta, 

que tendrá un plazo mínimo de un año hasta un máximo de 10 años contados a partir de la fecha de su 

colocación. 
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EJERCICIO DE OPCIONES CALL Y PUT: El emisor tendrá la facultad de establecer o no, una o más fechas 

específicas de opción Call, opción Put o ambas para cada uno de los tramos de los Certificados de Inversión. 

Cada tramo que contemple una opción Put deberá ser pagada por el Emisor, a discreción del inversionista, 

de forma parcial o total, en las fechas específicas que determine el Emisor para dicho tramo. El Emisor 

notificará a La Bolsa de Valores de El Salvador y a la Superintendencia del Sistema Financiero las condiciones, 

fechas específicas y sus respectivos precios de ejercicio para cada tramo que contemple una o ambas 

opciones, así como el plazo que tendrá el Emisor o el inversionista para notificar el ejercicio de las opciones y 

demás condiciones y términos aplicables, mediante la notificación del tramo previo a la colocación en 

mercado primario. Los tramos en que sea ejercida la opción serán pagados por el saldo del valor nominal del 

capital adeudado en esa fecha más los intereses devengados hasta su respectiva Fecha de Ejercicio de la 

opción y cualquier otro costo asociado según se especifique en cada tramo. 

 

Adicionalmente y de forma opcional, el Emisor podrá acordar un reconocimiento adicional en la opción Call 

cuando esta se origine por parte del Emisor o cuando el llamamiento (put) se origine por parte de los 

inversionistas, según los términos y condiciones que se especifiquen en el aviso de colocación. El pago 

realizado y obtenido en el ejercicio de la opción Call o Put, no constituyen redención anticipada, dado que las 

fechas específicas para su ejercicio serán previstas en la emisión de cada tramo. 

 

XII. FORMA Y LUGAR DE PAGO. El capital se pagará al vencimiento del plazo o de acuerdo a las programaciones  

de amortización de capital que se hayan establecido para cada colocación, y los intereses se pagarán de forma 

mensual, trimestral, o semestral, de acuerdo a lo establecido en cada tramo, a partir de la fecha de su 

colocación y a través del procedimiento establecido por la CENTRAL DE DEPÓSITO DE VALORES, S.A. DE C.V. 

(CEDEVAL, S.A. de C.V.), consistente en: i) CEDEVAL entregará al emisor con anterioridad a la fecha de cada 

pago de intereses y de capital, un “Reporte” en el cual detallará información de la emisión a pagar; ii) El emisor 

verificará con anterioridad a la fecha de pago el monto a pagar y entregará los fondos a CEDEVAL de la 

siguiente forma: Un día hábil antes del día de pago de los intereses o el capital, si los fondos son entregados 

a CEDEVAL mediante cheque con fondos en firme; y  el día establecido para el pago de capital o intereses, a 

más tardar a las nueve horas, si los fondos son entregados mediante transferencia bancaria hacia la o las 

cuentas que CEDEVAL indique; iii) El emisor queda exonerado de realizar los pagos luego de realizar el pago 

a CEDEVAL; iv) Una vez se tiene la verificación del pago por parte del emisor, CEDEVAL procederá a cancelar 

a cada participante directo (Casa de Corredores de Bolsa) la cantidad que le corresponde, en la cuenta 

bancaria que ha  instruido a CEDEVAL para dicho fin; v) Es el Participante Directo, quien realizará los pagos 

individuales a cada inversionista, titular de los valores; vi) El último pago de intereses de cada emisión, se 

efectuará al vencimiento del plazo del certificado; vii) Cuando los pagos venzan en día no hábil  el pago se 

realizará el día hábil inmediato siguiente; viii) El capital e intereses se pagarán en dólares de los Estados Unidos 

de América; ix) Los pagos que realizará la CENTRAL DE DEPÓSITO DE VALORES, S.A. DE C.V. (CEDEVAL, S.A. DE 
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C.V.), se harán de sus oficinas principales ubicadas en la Urbanización Jardines de la Hacienda Boulevard 

Merliot y Avenida Las Carretas, Antiguo Cuscatlán, La Libertad; y x) Los pagos que realizarán las Casas de 

Corredores de Bolsa, se harán en sus oficinas.   

 

XIII. GARANTÍA DE LA EMISIÓN. El pago de los Certificados de Inversión, representados por anotaciones 

electrónicas de valores en cuenta que se emitan por el Banco podrán no tener garantía especial o estar 

garantizados con cartera de préstamos hipotecarios calificados como categoría "A" a favor del Banco, con un 

plazo de vencimiento mayor o igual a la vigencia del tramo que garantizarán. Esta opción estará a cargo del 

emisor y se definirá al momento de colocar cada uno de los tramos en la Bolsa de Valores de El Salvador. En 

el caso que los tramos colocados sean garantizados con cartera de préstamos hipotecarios. Los préstamos 

que conforman la cartera hipotecaria tendrán las siguientes características: i) Calificados con categoría “A”. 

ii) Plazo mayor o igual al vencimiento del tramo de la emisión a colocar. iii) Por un monto del 125% del monto 

comprendido en el tramo a negociar. iv) El monto total de cada negociación representará el ochenta por 

ciento del valor total de la cartera de préstamos hipotecarios que los garantiza. v) Los préstamos hipotecarios 

con plazo mayor o igual a la vigencia del tramo a colocar, que garantizarán el tramo de la emisión, se 

encuentran inscritos a favor del Banco, en los Registros de la Propiedad Raíz e Hipotecas  correspondientes, 

y serán detallados en listado anexo a la certificación expedida por el auditor externo del  Banco, que 

contendrá: nombre del deudor hipotecario, número único identificador del deudor dentro del Banco, tipo de 

identificador, fuente de los recursos, número de referencia, el monto original del préstamo, el saldo del 

capital existente, fecha de vencimiento, fecha de escrituración, tasa de interés vigente, forma de pago del 

capital e intereses, número, lugar y fecha de inscripción de la hipoteca en el registro respectivo, teniendo 

todos los préstamos calificación "A", de conformidad a la normativa para calificar los activos de riesgo de las 

instituciones financieras, emitida por la Superintendencia del Sistema Financiero. vi) La garantía permanecerá 

vigente por el plazo de la emisión o hasta su completa cancelación.  vii) El banco se obliga a mantener en todo 

momento una garantía del 125% de la cobertura del saldo vigente de tramo de la emisión y sustituir los 

préstamos que no cumplan con la clasificación de categoría "A", de tal forma que la cartera de préstamos 

hipotecarios se encuentre en todo momento en dicha categoría. viii) En caso de cancelación o vencimiento 

de préstamos o de la hipoteca o deterioro en la clasificación de riesgo, el banco deberá sustituirlo por otro u 

otros de características análogas al resto de la garantía. ix) Las sustituciones deberán efectuarse en 

instrumento público conforme a las regulaciones para el manejo de las garantías de las emisiones de 

certificados de inversión aprobadas por la Superintendencia del Sistema Financiero. x) En caso de que el 

banco no pueda hacer la sustitución de préstamos antes mencionadas, se compromete a constituir a más 

tardar dentro de los cinco días hábiles siguientes, una garantía adicional de igual o de mayor valor y calidad a 

la ofrecida, conforme a la normativa que esté vigente, la que se deberá mantener hasta que se proceda a la 

sustitución de la garantía en condiciones ordinarias. xi) La calificación de los préstamos categoría “A” deberá 

ser establecida de conformidad a la normativa para calificar los activos de riesgo de las instituciones 
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financieras emitida por la Superintendencia del Sistema Financiero. xii) La certificación del auditor externo y 

el listado de préstamos, son parte integrante de la escritura pública de garantía que se otorgará. El listado de 

préstamos será suscrito por la persona que comparezca al otorgamiento de la escritura de garantía en 

representación del banco, el Notario y el Auditor Externo. La escritura de garantía de la emisión se otorgará 

y presentará con sus respectivos anexos antes mencionados, conforme se hagan las negociaciones de cada 

uno de los tramos que lleven garantía. 

 

XIV. DESTINO DE LOS FONDOS DE LA EMISIÓN. Los fondos que se obtengan por la negociación de esta emisión 

serán invertidos por el banco para operaciones activas y pasivas de corto, mediano y largo plazo.  

 

XV. NEGOCIABILIDAD. En la Bolsa de Valores por intermediación de las Casas Corredoras de Bolsa, en las sesiones 

de negociación que se realicen en ella. La fecha de negociación será comunicada a la Superintendencia del 

Sistema Financiero y Bolsa de Valores mediante notificación por escrito del Presidente o Presidente Ejecutivo 

del Banco con firma debidamente legalizada por notario;  

 

XVI. ESTRUCTURACIÓN DE LA EMISIÓN: Las características de los tramos a negociar serán determinadas de 

acuerdo con la normativa vigente emitida por la Bolsa de Valores y con posterioridad al Asiento Registral en 

el Registro Público Bursátil de la Superintendencia de Sistema Financiero e Inscripción en la Bolsa de Valores 

de El Salvador y previa a la negociación de los mismos. En caso que el emisor decida negociar certificados de 

inversión sin garantía especial, deberá presentar a la Superintendencia del Sistema Financiero y Bolsa de 

Valores con tres días hábiles de anticipación a cualquier negociación de los Certificados de Inversión 

representados por anotaciones electrónicas de valores en cuenta, notificación por escrito por el Presidente 

o el Presidente Ejecutivo, debidamente legalizada por un notario, mediante la cual se autoriza la fecha de 

negociación del correspondiente tramo y la fecha de liquidación, la tasa base y la sobretasa, mencionando si 

será fija o variable, o si se emitirán a descuento, el monto a negociar, el valor mínimo y múltiplos de 

contratación de la anotación electrónica de valores en cuenta, el precio base, la fecha de vencimiento y la 

clasificación de riesgo de la emisión. En caso que el emisor decida negociar certificados de inversión 

garantizados con cartera de préstamos hipotecarios deberá notificarlo a la Bolsa de Valores y 

Superintendencia del Sistema Financiero con cinco días hábiles de anticipación a la fecha de negociación en 

la forma prescrita anteriormente y remitiendo además, del testimonio  escritura de garantía que deberá llevar 

anexa la certificación expedida por el auditor externo del banco y el listado de préstamos hipotecarios suscrito 

por el compareciente, el notario y el auditor externo y que la garantía cumpla con los requisitos legales de 

existencia y ejecución; 

 

XVII. TASA DE INTERÉS: El Banco pagará intereses sobre el saldo de las anotaciones en cuenta de cada titular, 

durante todo el período de vigencia de la emisión, que se calcularán con base en el año calendario. La tasa 
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de interés para cualquier tramo que se negocie podrá ser fija o variable. Si la tasa es fija, ésta permanecerá 

vigente durante todo el período de la emisión. Si la tasa es variable, podrá ser una tasa de interés programada 

ascendente, tasa de interés programada descendente o variable por medio de una tasa base, la cual podrá 

ser: i) La Tasa de Interés Básica Pasiva Promedio Ponderada (TIBP); o la Secured Overnight Financing Rate 

(SOFR) o Term SOFR que es la tasa de plazo prospectivo basado en SOFR. Si la tasa variable de negociación se 

determina utilizando la TIBP como tasa base, se utilizará la Tasa de Interés Básica Pasiva Promedio Ponderada 

para los depósitos a plazo del Sistema Financiero a 30, 90 o 180 días plazo publicada por el Banco Central de 

Reserva de El Salvador la semana anterior a efectuarse la negociación. A esta tasa base, se le sumará una 

sobretasa, la cual será fija durante todo el período de vigencia de la emisión. Dicha sobretasa no podrá ser 

menor a cero punto diez por ciento (0.10%) anual y deberá establecerse previo a la negociación de la emisión. 

Si la tasa variable de la negociación se determina utilizando la SOFR, se empleará la publicación realizada por 

el CME Group (o el sucesor correspondiente que determine el Organismo Gubernamental Relevante) en su 

sitio web o en las plataformas que publiquen dicho índice para los plazos de 30, 90 o 180. El primer indicador 

será el publicado el miércoles de la semana anterior a efectuarse la negociación. A esta tasa base, se le sumará 

una sobretasa la cual será fija durante todo el período de vigencia de la emisión. Dicha sobretasa no podrá 

ser menor a cero punto diez por ciento (0.10%) anual y deberá establecerse previo a la negociación de la 

emisión.  

 

La tasa de interés deberá publicarse de conformidad a lo establecido en la Ley de Bancos. La tasa de interés 

podrá ser fija o variable a opción del emisor y se determinará antes de cada negociación manteniéndose 

vigente durante el plazo de cada tramo y deberá publicarse de conformidad a la Ley de Bancos.  

 

Banco Atlántida El Salvador podrá fijar previo al momento de la colocación una tasa mínima y una tasa máxima 

a pagar, aplicables durante la vigencia de la emisión, bajo el entendido que si la tasa que resultare de la 

sumatoria de la tasa base más la sobretasa fija es igual o mayor a la mínima, siempre y cuando el resultado 

no sea mayor que la tasa máxima a pagar, entonces el Banco pagara esa tasa resultante; pero si por el 

contrario, la tasa que resultare de la sumatoria de la tasa base más la sobretasa fija, es menor a la tasa mínima 

establecida por el Banco, este pagará al inversionista la tasa mínima; y si en su defecto la tasa que resultare 

de la sumatoria de la tasa base más la sobre tasa fija, es mayor a la tasa máxima establecida por el Banco, 

éste pagará al inversionista la tasa máxima.  

 

En caso de que la tasa de interés sea variable, ésta será reajustada de forma mensual, trimestral o semestral 

bajo las mismas condiciones indicadas para la determinación inicial de la tasa de interés. Los reajustes de la 

tasa de interés deberán ser comunicados a la Bolsa de Valores y a la Superintendencia del Sistema Financiero 

mediante notificación por escrito del Representante Legal del Banco y será la tasa publicada dos días hábiles 
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anteriores a la fecha de reajuste más la sobretasa fija, con firma debidamente legalizada ante Notario, 

acompañada de la documentación respectiva que compruebe la tasa base de interés utilizada. 

 

XVIII. INTERÉS MORATORIO: En caso de mora en el pago del capital, el emisor reconocerá a los titulares de los 

valores, además un interés moratorio del cinco por ciento (5%) anual sobre la cuota correspondiente a capital. 

 

XIX. PAGO DE CAPITAL: Banco Atlántida El Salvador, S.A. podrá realizar amortizaciones de capital previo a su 

vencimiento, de acuerdo a la programación que se establezca en los avisos de negociación para cada uno de 

los tramos que coloque el Banco.  

 

XX. CUSTODIA Y DEPÓSITO: La emisión de Certificados de Inversión representada por anotaciones electrónicas 

de valores en cuenta estará depositada en los registros electrónicos que lleva la CENTRAL DE DEPÓSITO DE 

VALORES, S.A. de C.V. (CEDEVAL, S.A. DE C.V.), para lo cual será necesario presentar la Escritura Pública de 

Emisión correspondiente a favor de la depositaria y la certificación del Asiento Registral que emita la 

Superintendencia del Sistema Financiero, a la que se refiere el párrafo final del artículo treinta y cinco de la 

Ley de Anotaciones Electrónicas de Valores en Cuenta. 

 

XXI. MODIFICACIÓN A LAS CARACTERÍSTICAS DE LA EMISIÓN: La Junta Directiva o quien ésta designe, podrá 

modificar las características de la presente emisión, de acuerdo a las regulaciones emitidas por la Bolsa de 

Valores y previa aprobación de la Superintendencia del Sistema Financiero. 

 

XXII. PRELACIÓN DE PAGOS: La presente emisión podrá no tener garantía especial o estar garantizada con cartera 

de préstamos hipotecarios calificados como categoría “A” a favor de Banco Atlántida El Salvador, S.A. En caso 

que el Banco se encuentre en una situación de insolvencia de pago, quiebra, revocatoria de autorización para 

operar, u otra situación que impida la normal operación de su giro, todos los certificados de la presente 

emisión que estén vigentes a esa fecha y los interés generados por estos, tendrán preferencia para ser 

pagados ya sea con las garantías de la cartera hipotecaria que los garanticen o de acuerdo al orden de pago 

de obligaciones correspondiente, según lo dispuesto en el artículo 112-A de la ley de Bancos. 

 

XXIII. CLASIFICACIÓN DE RIESGO: Esta emisión de Banco Atlántida El Salvador, Sociedad Anónima, cuenta con dos 

clasificaciones de riesgo: I) Informe de fecha dos de mayo de dos mil veintidós otorgada por SCRiesgo, 

Sociedad Anónima de Capital Variable, Clasificadora de Riesgo, la cual se encuentra asentada en el Registro 

Público Bursátil que lleva la Superintendencia del Sistema Financiero y el emisor se obliga a mantener la 

clasificación actualizada durante toda su vigencia. Calificación de Riesgo de AA, para los tramos con Garantía 

de préstamos hipotecarios y AA- para los tramos sin garantía específica, definición de la calificación: AA 

Corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores cuentan con una muy alta capacidad de pago de 
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capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se vería afectada ante posibles cambios en el 

emisor, en la industria a que pertenece o en la economía; AA- Corresponde a aquellos instrumentos en que 

sus emisores cuentan con una muy alta capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos 

pactados, la cual no se vería afectada ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o 

en la economía. La clasificación de riesgo de SCRiesgo, S.A. de C.V., Clasificadora de Riesgo se basa en los 

estados financieros al treinta y uno de diciembre de dos mil veintiuno; e II) Informe de fecha catorce de junio 

de dos mil veintidós otorgada por Zumma Ratings, Sociedad Anónima de Capital Variable, Clasificadora de 

Riesgo, la cual se encuentra asentada en el Registro Público Bursátil que lleva la Superintendencia del Sistema 

Financiero y el emisor se obliga a mantener la clasificación actualizada durante toda su vigencia. Calificación 

de Riesgo de AA-, para los tramos con Garantía de préstamos hipotecarios y A+ para los tramos sin garantía 

específica, definición de la calificación: AA- Corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores 

cuentan con una muy alta capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual 

no se vería afectada ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economía; 

A+ Corresponde a aquellos instrumentos cuyos emisores cuentan con una buena capacidad de pago del 

capital e intereses en los términos y plazo pactados, pero ésta es susceptible a deteriorarse levemente ante 

posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economía. La clasificación de riesgo de 

Zumma Ratings, S.A. de C.V., Clasificadora de Riesgo se basa en los estados financieros auditados al 31 de 

diciembre de 2019, 2020, y 2021; estados financieros no auditados al 31 de marzo de 2021 y 2022 así como 

información financiera adicional proporcionada por la entidad. 

  

XXIV. TRATAMIENTO FISCAL. La negociación y el pago de intereses de los certificados de inversión no están sujetos 

al pago de impuestos a la Transferencia de Bienes Muebles y a la Prestación de Servicios (IVA), tanto para 

personas naturales como para personas jurídicas. 

 

XXV. AGENTES DE NEGOCIACIÓN: En la bolsa de Valores por intermediación de las Casas Corredoras de Bolsa, en 

las sesiones de negociación que se realizan en ella. 

 

XXVI. CASA DE CORREDORES DE BOLSA AUTORIZADA: Atlántida Securities, S.A. de C.V.- Casa de Corredores de Bolsa 

 

XXVII. RAZONES LITERALES: (i) "La inscripción de la emisión en la Bolsa, no implica certificación sobre la calidad del 

valor o la solvencia del emisor"; (ii) "Los valores objeto de esta oferta se encuentran asentados en el Registro 

Público Bursátil de la Superintendencia. Su registro no implica certificación sobre la calidad del valor o la 

solvencia del emisor"; (iii) "Este Banco está autorizado por la Superintendencia del Sistema Financiero para 

captar fondos del público"; y iv) Es responsabilidad del inversionista leer la información que contiene este 

prospecto. 
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XXVIII. LIMITACIÓN DE AUTORIDAD: Toda obligación derivada del presente título será pagadera única y 

exclusivamente por y en Banco Atlántida El Salvador, Sociedad Anónima sujeto a las leyes, y bajo la jurisdicción 

exclusiva de los Tribunales de la República de El Salvador. De ninguna manera se podrá hacer responsable a 

cualquier entidad local o extranjera afiliada, relacionada o vinculada a Banco Atlántida El Salvador, Sociedad 

Anónima. 

 

XXIX. PROCEDIMIENTO A SEGUIR EN CASO DE MORA O ACCIÓN JUDICIAL: En el caso que uno o varios inversionistas 

consideren que Banco Atlántida El Salvador, S.A. ha incumplido con alguna de las obligaciones derivadas de 

la presente emisión, aquel o aquellos, tienen la facultad de poder exigir a Banco Atlántida El Salvador, S.A., el 

cumplimiento de la obligación o de las obligaciones presuntamente incumplidas. Sin perjuicio de lo anterior, 

poseen también la facultad de iniciar acciones judiciales que estimaren oportunas. En ese sentido dado que 

Banco Atlántida El Salvador, S.A., es una institución de nacionalidad salvadoreña, domiciliada en San Salvador, 

El Salvador, que la presente emisión es negociada en Mercado Primario de la Bolsa de Valores de El Salvador, 

S.A. de C.V., los tribunales competentes para conocer de cualquier clase acción o demanda, según el caso, 

que fuere promovida en contra de Banco Atlántida El Salvador, S.A., son aquellos constituidos dentro de la 

Republica de El Salvador, siendo el marco legal aplicable. En el caso que se promoviere juicio ejecutivo en 

contra de Banco Atlántida El Salvador S.A., para reclamar pagos que, en virtud de la presente emisión, 

estuviere obligado a realizar, y hacer efectiva la garantía, si la hubiere, dicho juicio se deberá tramitar 

atendiendo a lo dispuesto en el art. 47 de la Ley de Anotaciones Electrónicas de Valores en Cuenta. 

 

CALIFICACIÓN DE RIESGO 
 
Esta emisión de Banco Atlántida El Salvador, Sociedad Anónima, cuenta con dos clasificaciones de riesgo:   

 

− Informe de fecha dos de mayo de dos mil veintidós otorgada por SCRiesgo, Sociedad Anónima de Capital 

Variable, Clasificadora de Riesgo, la cual se encuentra asentada en el Registro Público Bursátil que lleva la 

Superintendencia del Sistema Financiero y el emisor se obliga a mantener la clasificación actualizada durante 

toda su vigencia. Calificación de Riesgo de AA, para los tramos con Garantía de préstamos hipotecarios y AA- 

para los tramos sin garantía específica, definición de la calificación: AA Corresponde a aquellos instrumentos 

en que sus emisores cuentan con una muy alta capacidad de pago de capital e intereses en los términos y 

plazos pactados, la cual no se vería afectada ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que 

pertenece o en la economía, AA- Corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores cuentan con una 

muy alta capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se vería 

afectada ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economía. La clasificación 

de riesgo de SCRiesgo, S.A. de C.V., Clasificadora de Riesgo se basa en los estados financieros auditados al 31 

de diciembre de dos mil veintiuno 
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− Informe de fecha catorce de junio de dos mil veintidós otorgada por Zumma Ratings, Sociedad Anónima de 

Capital Variable, Clasificadora de Riesgo, la cual se encuentra asentada en el Registro Público Bursátil que 

lleva la Superintendencia del Sistema Financiero y el emisor se obliga a mantener la clasificación actualizada 

durante toda su vigencia. Calificación de Riesgo de AA-, para los tramos con Garantía de préstamos 

hipotecarios y A+ para los tramos sin garantía específica, definición de la calificación: AA- Corresponde a 

aquellos instrumentos en que sus emisores cuentan con una muy alta capacidad de pago de capital e 

intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se vería afectada ante posibles cambios en el emisor, 

en la industria a que pertenece o en la economía; A+ Corresponde a aquellos instrumentos cuyos emisores 

cuentan con una buena capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazo pactados, pero ésta 

es susceptible a deteriorarse levemente ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece 

o en la economía. La clasificación de riesgo de Zumma Ratings, S.A. de C.V., Clasificadora de Riesgo se basa 

en los estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2019, 2020, y 2021; estados financieros no 

auditados al 31 de marzo de 2021 y 2022 así como información financiera adicional proporcionada por la 

entidad. 

 

AUTORIZACIONES DEL EMISOR 
 

− Inscripción de la institución como Emisor de Valores, en la Bolsa de Valores: N° de Resolución: JD-08/96 Fecha 

28/03/1996 

− Acuerdo Autorización del Asiento Registral como emisor de valores dado por la Superintendencia del Sistema 

Financiero: N° de Resolución CD-06/97 Fecha. 13/02/1997 

 

AUTORIZACIONES DE LA EMISIÓN 
 

− Autorización en el Punto número CUATRO de Junta Directiva número JD-03/2022 celebrada el día dieciocho 

de marzo de dos mil veintidós de la Junta Directiva de Banco Atlántida El Salvador, S.A. donde se autorizó la 

presente emisión y para solicitar la inscripción de los Títulos en la Bolsa de Valores y en la Superintendencia 

del Sistema Financiero. 

− Modificación de Características otorgada en el punto Cuatro de sesión de Junta Directiva JD-06/2022 

celebrada el día 17 de junio de dos mil veintidós de la Junta Directiva de Banco Atlántida, donde se autorizó 

la modificación a las características “Garantía de la Emisión” y “Plazo”. 

− Autorización de emisión de certificados de inversión, por el consejo Directivo de la Superintendencia del 

Sistema Financiero en sesión No.  CD-38 /2022 de fecha 12 de agosto de 2022, en el cual se autorizó su 

registro en el Registro Especial de Emisiones de Valores del Registro Público. 

− Autorización otorgada por el Comité de Emisiones de la Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. mediante 

resolución No. EM-55/2022, de fecha 20 de septiembre de 2022. 
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FACTORES DE RIESGO DEL EMISOR  

 

Riesgo de crédito: Es la posibilidad de pérdida, debido al incumplimiento de las obligaciones contractuales asumidas 

por una contraparte, entendida esta última como un prestatario o un emisor de deuda. El monitoreo y administración 

de este riesgo comprende las políticas y procedimientos mediante los cuales se evalúa, asume, califica, controla y 

cubre el riesgo crediticio. Principalmente la administración toma en cuenta los aspectos que señalan: i) Probabilidad 

de incumplimientos ii) La pérdida en caso de incumplimientos iii) exposición al riesgo de créditos. 

Como mitigantes del riesgo de crédito, el Banco utiliza diversas herramientas entre las que se encuentran: i) Políticas 

y procedimientos de crédito que establecen los lineamientos específicos de las condiciones a considerar en el 

otorgamiento de créditos; ii) monitoreo de cartera de créditos iii) Establecimiento de Pérdida esperada, limites, 

detonantes y escenarios de estrés; iv) Análisis de Migración de Cartera de créditos, entre otros.  

 

Riesgo de mercado: Es la posibilidad de pérdida, producto de movimientos en los precios de mercado que generan un 

deterioro de valor en las posiciones dentro y fuera del balance o en los resultados financieros de la entidad. La unidad 

encargada de la gestión de riesgo de mercado de Banco Atlántida realiza estimaciones periódicas de las pérdidas, 

simulando variaciones extremas y de efectos negativos en los valores de mercado de las variables de esos riesgos 

(precios de mercado o cotización en las inversiones en títulos valores, los tipos de cambio y las tasas de interés) y en 

la metodología para la determinación de la exposición de este riesgo se tiene como base de referencia las variaciones 

históricas experimentadas en el mercado, a los fines de estimar o simular comportamientos futuros con cierto grado 

de confianza; esto bajo la premisa que la evolución futura de las variables del mercado se asemejan a la evolución 

pasada, desde el punto de vista estadístico. Como mitigantes del riesgo de mercado, i) se han segregado las funciones 

de desarrollo de transacciones; ii) Se han elaborado políticas y procedimientos para la gestión de riesgo de contraparte 

y tipo de cambio.  

 

Riesgo de liquidez: Es la posibilidad de incurrir en pérdidas por no disponer de los recursos suficientes para cumplir 

con las obligaciones asumidas, incurrir en costos excesivos y no poder desarrollar el negocio en las condiciones 

previstas. Banco Atlántida gestiona su riesgo de liquidez al monitorear principalmente lo siguiente: i) posiciones diarias 

de fuentes y sus saldos de efectivos por periodos semanales, en forma de proyectada y por saldos o flujos 

efectivamente realizados ii) brechas o diferencias de liquidez entre activos y pasivos por periodos semanales y 

mensuales iii) ratio de liquidez representado como el coeficiente de activos líquidos y liquidables entre el monto de 

los pasivos y contingencias exigidas, el cual se calcula en periodos de 15 a 90 días. 

 

Riesgo operacional: Es la posibilidad de incurrir en pérdidas, debido a las fallas en los procesos, el personal, los sistemas 

de información y a causa de acontecimientos externos; incluye el riesgo legal. Para la mitigación de las pérdidas de 

riesgos operativos, Banco Atlántida diseña y actualiza periódicamente las herramientas de monitoreo de sus procesos 

operacionales. 



 

33 

 

 

Riesgo Reputacional: Es la posibilidad de incurrir en pérdidas, producto del deterioro de imagen de la entidad, debido 

al incumplimiento de leyes, normas internas, códigos de gobierno corporativo, códigos de conducta, lavado de dinero, 

entre otros. Esto es mitigado por medio de el apego a las leyes y normativas locales.  

 

FACTORES DE RIESGO DEL EMISOR Y DE LA EMISIÓN 
 

Los Certificados de Inversión emitidos por Banco Atlántida El Salvador, S.A. se ven sujetos a los siguientes riesgos: 

Riesgo de liquidez: Es el riesgo de convertibilidad al efectivo con el mínimo costo posible del instrumento financiero 

en el mercado secundario de valores. Debido a la negociabilidad de los valores en mercado local, puede existir la 

posibilidad que la negociación de los valores en mercado secundario pueda verse afectada por valores externos como 

impuestos o condiciones adversas de mercado. 

 

Riesgo de mercado: es el riesgo financiero que afecta el precio de todo instrumento de renta fija, ante cambios 

adversos de las tasas de interés en el mercado financiero. La variación de los precios de títulos de salvadoreños es 

relativamente baja, sin embargo, debido a factores macroeconómicos que determinan el funcionamiento del sistema 

financiero, los precios de la emisión podrían verse afectados en el mediano – largo plazo. 

Riesgo de crédito: es el riesgo de incumplimiento en la fecha de vencimiento del instrumento financiero o parcialmente 

de las obligaciones contractuales, derivado de la falta de capacidad de pago del emisor del instrumento financiero. 

La emisión puede estar respaldada por créditos hipotecarios de la mejor categoría (A), así mismo como parte de los 

valores de Banco Atlántida El Salvador, busca asegurar de que las solicitudes de crédito sean evaluadas teniendo en 

cuenta que el solicitante cumple con las normas éticas del ámbito de negocios. No se otorgan créditos a empresas o 

personas particulares si hay la más mínima sospecha de que están empleando formas de trabajo que no cumplen con 

las medidas de seguridad correspondientes a fin de minimizar la exposición a este tipo de riesgo.  

 

Riesgo operacional: El riesgo operacional de la emisión puede verse afectado por alguna falla en los sistemas de pago 

del banco con CEDEVAL; en caso de cualquier eventualidad, ambas partes cuentan con planes de contingencia para 

poder hacer frente a las operaciones de custodia y pagos de la emisión. 













































Banco Atlántida El Salvador, S.A

Balance General

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América)

                151,368,951.0 

                    7,331,311.2 

                125,065,124.9 

                638,446,741.3 

                922,212,128.4 

                    1,131,253.8 

                  22,064,815.0 

                  23,196,068.8 

                    6,894,315.9 

                952,302,513.1 

                  12,527,916.8 

                964,830,429.9 

                572,086,430.9 

                  68,836,308.0 

                  70,863,713.2 

                                    -   

                126,917,108.1 

                    3,756,334.8 

                842,459,895.0 

                  16,720,921.1 

                    3,902,222.4 

                         58,122.4 

                  20,681,265.9 

                                    -   

                863,141,160.9 

                  75,000,000.0 

                  14,161,352.2 

                  89,161,352.2 

                952,302,513.1 

                  12,527,916.8 

                964,830,429.9 Total Activo y Contingencias

Derechos futuros y contingencias

Total Activo y Contingencias

Contador General

Julio Cesar Alvarenga Fuentes

Préstamos de otros bancos

Títulos de emisión propias 

Reportos y otras obligaciones búrsatiles

Diversos

Total pasivo y patrimonio

Presidente Ejecutivo

Carlos Alberto Coto

Vicepresidencia Adjunta de Finanzas y Tesorería

Depósitos de clientes

ACTIVO

Activos de intermediación

Caja y bancos

Reportos y otras operaciones bursátiles

Inversiones financieras, netas

Otros activos

Bienes recibidos en pago, neto de provisión por pérdida

Diversos

Activo fijo

Compromisos futuros y contingencias

Total activo

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos de intermediación

Bienes inmuebles, muebles y otros neto de depreciación acumulada 

Cartera de préstamos, neta de reservas de saneamiento

Al 31 de mayo de 2022

Carlos Antonio Turcios

Deuda subordinada

Total pasivo

Patrimonio:

Capital social pagado

Reserva de capital, resultados acumulados y patrimonio no ganado

Total patrimonio

Otros pasivos

Cuentas por pagar

Provisiones

Diversos

Deuda subordinada

Préstamos  del Banco de Desarrollo de El Salvador
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Banco Atlántida El Salvador, S.A

Estado de Resultados 

(Expresado en de dólares de los Estados Unidos de América)

                  21,035,405.7 

                         73,457.4 

                    4,190,519.3 

                         51,302.7 

                       148,802.6 

                                    -   

                    2,356,825.4 

                  27,856,313.1 

                    7,728,857.9 

                    2,657,079.5 

                    2,766,709.9 

                         40,594.2 

                                    -   

                       658,157.1 

                  13,851,398.5 

                   (5,833,736.9)

                    8,171,177.7 

                    4,821,469.0 

                    5,330,379.0 

                    1,067,027.9 

                  11,218,875.9 

                   (3,047,698.2)

                    4,623,171.9 

                    1,575,473.7 

                          (8,000.0)

                                    -   

                    1,567,473.7 

Reportos y operaciones bursátiles

Julio Cesar Alvarenga Fuentes

Contador General

Contribución especial a los Grandes Contribuyentes

Utilidad neta

Carlos Antonio Turcios Carlos Alberto Coto

Presidente Ejecutivo Vicepresidencia Adjunta de Finanzas y Tesorería

Operaciones en moneda extranjera

Impuesto sobre la renta

Total costos de operación

Reservas de saneamiento

Otros ingresos, neto 

Utilidad antes de impuestos

Del 01 de enero al 31  de mayo de 2022

Ingresos de operación:

Intereses de préstamos

Comisiones y otros ingresos de préstamos

Otros servicios y contingencias

Intereses y otros ingresos por inversiones

Intereses sobre depósitos

Operaciones en moneda extranjera

Otros servicios y contingencias

Menos - Costos de operación:

Intereses y otros costos de depósitos

Utilidad antes de gastos

Gastos de operación:

Intereses sobre préstamos

Intereses sobre emisión de obligaciones

Pérdida por venta de títulos valores

Total gastos de operación

Pérdida de operación

De funcionarios y empleados

Generales

Depreciaciones y amortizaciones
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Indicador 
Diciembre 

2019 
Diciembre 

2020 
Diciembre 

2021 
Julio      
2022 

Coeficiente patrimonial 13.35% 12.93% 13.09% 14.43% 

Endeudamiento legal 10.45% 10.03% 9.02% 11.77% 

Inversión en activos fijos 18.82% 18.66% 8.39% 7.45% 

Lim operac interban activas 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

Lim operac interban pasivas 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

Productividad de préstamos 8.28% 8.11% 7.68% 7.79% 

Rendimiento activos productivos 8.37% 7.86% 7.53% 7.83% 

Costo financiero 4.33% 4.46% 4.17% 4.28% 

Costo de depósitos 2.91% 3.27% 2.88% 3.46% 

Capacidad absorc. saneamientos 0.15% 10.83% 12.46% 2.54% 

Capacidad absorc. gastos de operación 106.25% 97.49% 94.64% 94.64% 

Retorno patrimonial anualizado 2.20% 2.01% 7.63% 3.76% 

Retorno patrimonial mensual 2.20% 2.01% 7.63% 2.19% 

Componente extraordinario en utilidades  46.16% 73.47% 123.25% 210.01% 

Retorno sobre capital primario anualizado 2.34% 2.23% 8.73% 4.31% 

Retorno sobre capital primario mensual 2.34% 2.23% 8.73% 2.51% 

Retorno sobre activos anualizado 0.21% 0.19% 0.67% 0.42% 

Retorno sobre activos mensual 0.21% 0.19% 0.67% 0.24% 

Margen financiero 4.05% 3.40% 3.36% 3.55% 

Suficiencia de reservas 0.60% 0.92% 1.25% 1.19% 

Indice de vencimiento 0.58% 0.56% 0.58% 0.47% 

Cobertura de reservas 103.92% 164.20% 217.36% 251.92% 

Activos inmovilizados 3.89% -0.44% -2.96% -3.49% 

Colocación de recursos 87.35% 83.58% 73.54% 87.04% 

Variación de depósitos 40.74% 27.83% 30.08% -1.14% 

Variación en préstamos 23.64% 17.33% 13.83% 25.73% 

Variación en cartera vencida -1.60% 13.38% 17.11% -15.54% 

 

  



Indicador Concepto 

1 Coeficiente patrimonial 

Mide el respaldo patrimonial respecto a los activos y 
contingencias ponderados de una entidad. Según el Art. 41 de 
la Ley de Bancos y Art. 25 de la Ley de Bancos Cooperativos y 
Sociedades de Ahorro y Crédito éstos deberán presentar en 
todo tiempo una relación de Fondo patrimonial a Activos 
ponderados de por lo menos 12.0% o 14.5%, según sea el caso 

2 Endeudamiento legal 

Mide el respaldo patrimonial de una entidad en relación a las 
obligaciones con terceros, incluyendo contingencias. Según el 
Art. 41 de la Ley de Bancos y Art. 25 de la Ley de Bancos 
Cooperativos y Sociedades de Ahorro y Crédito éstos deberán 
presentar en todo tiempo una relación de Fondo patrimonial a 
Pasivos totales y Contingencias de por lo menos 7.0%. 

3 Inversión en activo fijo 

Mide la utilización de los recursos patrimoniales en bienes de 
carácter permanente, que según el Art. 236 de la Ley de Bancos 
y Art. 45 de la  Ley de Bancos Cooperativos y Sociedades de 
Ahorro y Crédito, no deberá exceder el 75.0% del Fondo 
patrimonial. 

4 
Límite de operaciones 
interbancarias activas 

Mide el nivel de operaciones que efectúan entre sí los bancos 
con el objetivo de cubrir deficiencias de liquidez y que podrían 
también generar riesgo para el banco otorgante, de acuerdo a 
lo establecido por el Consejo Directivo del Banco Central de 
Reserva en sesión N° CD-3/98 del 19 de enero de 1998. 

5 
Límite de operaciones 
interbancarias pasivas 

6 Productividad de préstamos 

Indicador financiero que muestra el rendimiento que produce 
la cartera de préstamos. El númerador se calcula anualizando 
los saldos acumulados al mes (saldo x 12/ # del mes); el 
denominador son los saldos acumulados al mes. 

7 Rendimiento APBP 

Indicador financiero que muestra el rendimiento de los activos 
productivos.  El númerador se calcula anualizando los saldos 
acumulados al mes (saldo x 12/ # del mes); el denominador son 
los saldos acumulados al mes. 

8 Costo financiero 

Indicador financiero que muestra el costo de los activos 
productivos. El númerador se calcula anualizando los saldos 
acumulados al mes (saldo x 12/ # del mes); el denominador son 
los saldos acumulados al mes. 

9 Costo de depósitos 

Indicador financiero que muestra el costo de la captación de 
depósitos. El númerador se calcula anualizando los saldos 
acumulados al mes (saldo x 12/ # del mes); el denominador son 
los saldos acumulados al mes. 

10 
Capacidad de absorción de 
saneamientos 

Indica el porcentaje de utilidades generadas por el negocio que 
se utilizan para el saneamiento de la cartera irrecuperable. 



11 
Capacidad de absorción de 
gastos de operación 

Indica el porcentaje de utilidades generadas por el negocio que 
son absorbidas por los gastos administrativos. Dado que los 
saneamientos ocupan el 25.0% de los ingresos, lo más que se 
puede utilizar es el 75.0% restante. 

12 
Retorno patrimonial 
anualizado 

Indicador financiero que muestra el retorno de la inversión de 
los accionistas. El númerador se calcula anualizando los saldos 
acumulados al mes (saldo x 12/ # del mes); el denominador son 
los saldos acumulados al mes. 

13 
Retorno patrimonial 
mensual 

Indicador financiero que muestra el retorno de la inversión de 
los accionistas. El numerador y denominador son los saldos 
acumulados al mes. 

14 
Componente extraordinario 
en utilidades 

Indicador financiero que muestra el porcentaje de la utilidad 
(pérdida) que se obtuvo gracias a los ingresos (egresos) 
extraordinarios. Se espera que las actividades normales de la 
entidad sean suficientes para generar utilidades, por lo que el 
impacto de los otros ingresos (egresos) debería ser mínimo. 

15 
Retorno sobre capital 
primario anualizado 

Indicador financiero que muestra el retorno del capital 
primario del fondo patrimonial, que representa el capital de 
calidad de una entidad bancaria. El númerador se calcula 
anualizando los saldos acumulados al mes (saldo x 12/ # del 
mes); el denominador son los saldos acumulados al mes. 

16 
Retorno sobre capital 
primario mensual 

Indicador financiero que muestra el retorno del capital 
primario del fondo patrimonial, que representa el capital de 
calidad de una entidad bancaria. El númerador y denominador 
son los saldos acumulados al mes. 

17 
Retorno sobre activos 
anualizado 

Indicador financiero que muestra el retorno que generan los 
activos, como una medida de la eficacia en el manejo de los 
recursos de la entidad. El númerador se calcula anualizando los 
saldos acumulados al mes (saldo x 12/ # del mes); el 
denominador son los saldos acumulados al mes. 

18 
Retorno sobre activos 
mensual 

Indicador financiero que muestra el retorno que generan los 
activos, como una medida de la eficacia en el manejo de los 
recursos de la entidad. El númerador y denominador son los 
saldos acumulados al mes. 

19 Margen financiero 

Indicador financiero que mide el margen disponible de los 
activos productivos brutos en términos de los rendimientos 
que genere éste, despues de haber reconocido ingresos y 
costos generados por la actividad operativa. El númerador se 
calcula anualizando los saldos acumulados al mes (saldo x 12/ 
# del mes); el denominador son los saldos acumulados al mes. 

20 Suficiencia de reservas 
Indicador financiero que muestra el nivel de recursos que se 
han destinado para cubrir las posibles pérdidas por 
irrecuperabilidad de los préstamos. 

21 Índice de vencimiento 
Indicador financiero que muestra el porcentaje de cartera que 
ha caído en incumplimiento de pago mayor a 90 días. 
Prudencialmente, éste indicador no debería ser mayor al 4%. 



22 Cobertura de reservas 

Muestra el nivel de recursos que se han destinado para cubrir 
las posibles pérdidas por irrecuperabilidad de los préstamos 
vencidos. Prudencialmente, este indicador debería ser mayor 
al 100%. 

23 Activos inmovilizados 
Indica el nivel de recursos improductivos que podrían impactar 
el patrimonio. 

24 Colocación de recursos 

Indicador financiero que muestra la existencia de una 
colocación prudente de los recursos. Es deseable que todos los 
recursos que la entidad capte sean orientados hacia la principal 
actividad, sin excesos que pudieran presionar la liquidez. 

25 Variación de depósitos 
Muestra la evolución de la actividad medida a través de la 
principal cuenta del pasivo relacionada directamente con la 
actividad de intermediación. 

26 Variación de préstamos 
Muestra la evolución de la actividad medida a través de la 
principal cuenta del activo relacionada directamente con la 
actividad de intermediación. 

27 Variación de cartera vencida Muestra la evolución de la cartera vencida. 
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Informe de los Auditores Independientes 

A la Junta Directiva y 
a los Accionistas de 
Banco Atlantida El Salvador, S. A. 

Opinion 
Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Banco Atlantida El Salvador, S. A., que 
comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2019, el estado de resultados, estado de 
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el alio que termini) en esa fecha, y las notas a 
los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas. 

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos 
importantes, la situacion financiera de Banco Atlantida El Salvador, S. A. al 31 de diciembre de 
2019, asi como de sus resultados y flujos de efectivo por el alio que termini) en esa fecha, de 
conformidad con las normas contables pan bancos vigentes en El Salvador. 

Bases de la Opinion 
Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoria. 
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas Normas se describen mas adelante en la secciOn 
Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros de nuestro 
informe. Somos independientes del Banco de conformidad con el C6digo de Etica para 
Profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas Intemacionales de Etica para 
Contadores (C6digo de Etica del IESBA) junto con requeritnientos de etica que son aplicables a 
nuestra auditoria de los estados financieros en El Salvador, y hemos cumplido con nuestras 
responsabilidades de etica de conformidad con esos requerimientos y con el Codigo de Etica del 
IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base 
suficiente y adecuada para nuestra opinion. 

Enfasis de Asunto - Base contable 
Hacemos referencia a la Nota 2 a los estados financieros que describen las normas tecnicas y 
principios de contabilidad utilizados en la preparacion de los estados financieros adjuntos. Estos 
estados financieros han sido preparados de conformidad con las normas contables para Bancos 
vigentes en El Salvador; las cuales constituyen una base aceptada de contabilidad distinta a las 
Normas Intemacionales de Informacion Financiera - NIIF. Las principales diferencias entre las 
normas utilizadas y las NIIF se presentan en la Nota 43. En consecuencia, estos estados financieros 
deben ser leidos e interpretados en base a las politicas contables detalladas en la Nota 2. Los 
estados financieros y sus notas se preparan de conformidad con la NCB-017 Normas para la 
Elaboracion de Estados Financieros de Bancos. Los estados financieros publicados tienen su 
origen en la NCB-017 y el contenido lo establece la NCB-018 Normas para PublicaciOn de los 
Estados Financieros de los Bancos. Nuestra opinion no se modifica en relacion a este asunto. 
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A la Junta Directiva y 
a los Accionistas de 
Banco Atlantida El Salvador, S. A. 
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Otros asuntos 
Los estados financieros de Banco Atlantida El Salvador, S. A., a131 de diciembre de 2018, fueron 
auditados por otro auditor, quien emiti6 una opini6n no calificada sobre dichos estados financieros 
con fecha 12 de febrero de 2019. 

Asuntos Gave de la Auditoria 
Los asuntos cave de la auditoria son aquellos que, segim nuestro juicio profesional, han sido los 
Ends significativos en nuestra auditoria de los estados financieros del period° actual. Estos asuntos 
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y 
en la formacion de nuestra opinion sobre estos, y no expresamos una opinion por separado sobre 
esos asuntos. El siguiente asunto ha sido cave en la auditoria: 

Cartera de Prestamos por Cobrar y Reservas de Saneamiento 
Como se indica en las Notas 6 y 7 a los estados fmancieros, la cartera de prestamos neta tiene 
un saldo de US$431,284.4 miles, y la reserva de saneamiento de US$2,616.8 miles. Montos 
de importancia significativa en los estados financieros y en la ejecuci6n de nuestra auditoria; 
en los que la estimacion de la reserva de saneamiento demanda la aplicacion de ciertos criterios 
y juicios, establecidos por las normas y regulaciones aplicables en la asignacion de la categoria 
de riesgo de credit°, en consecuencia, el efecto de asignar inapropiadamente las categorias de 
riesgo de credit() es material en los estados fmancieros. 

Entre los procedimientos de auditoria aplicados para cubrir el riesgo del asunto cave citamos: 
Pruebas a los controles intemos establecidos para el otorgamiento y recuperacion de 
prestamos, confinnacion y revision documentos para aseguramos de la existencia de los saldos 
de prestamos al cierre del periodo, pruebas para aseguramos del cumplimiento de las normas 
y regulaciones aplicables en la determinacion de la categoria de riesgo y el calculo de la 
reserva de saneamiento. 

Responsabilidades de la Direcci6n y los Encargados del Gobierno de la Entidad en Relacion con 
los Estados Financieros 
La direccion es responsable de la preparacion y presentaciOn razonable de los estados financieros 
adjuntos de conformidad con Normas Contables para Bancos vigentes en El Salvador, y del 
control intern° que la direccion considere necesario para permitir la preparacion de estados 
financieros libres de errores significativos, debido a fraude o error. 

En la preparacion de los estados fmancieros, la direccion es responsable de la evaluacion de la 
capacidad del Banco de continuar como negocio en marcha, revelando, segim corresponda, los 
asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando el principio contable de negocio en 
marcha excepto si la direccion tiene la intend& de liquidar el Banco o de cesar sus operaciones, 
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Los encargados del gobierno de la entidad tambien tienen la responsabilidad de la supervision del 
proceso de informacion fmanciera del Banco. 

Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros 
Nuestros objetivos son obtener mm seguridad razonable de que los estados financieros en su 
conjunto estan libres de errores significativos, debido a fraude o error, y emitir un informe de 
auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero 
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Intemacionales de 
Auditoria siempre detecte errores significativos cuando existen. Los errores pueden deberse a 
fraude o error y se consideran significativos si, individualmente o en su conjunto, se podria 
razonablemente esperar que influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman 
basandose en los estados financieros. 

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, 
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional 
durante toda la auditoria. Tambien: 

Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros 
debido a fraude o error, diseilarnos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a 
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar 
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar errores significativos debido a fraude 
es max elevado que en el caso de errores significativos debido a error, ya que el fraude puede 
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente 
erroneas o la elusion del control interno. 

Obtenemos conocimiento del control intern° relevante para la auditoria con el fm de disettar 
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias. 

Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las 
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la direction. 

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la direccinn, del principio contable de 
negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si 
existe o no una incertidumbre significativa relacionada con hechos o condiciones que pueden 
generar dudas significativas sobre la capacidad del Banco para continuar como negocio en 
marcha. Si concluyeramos que existe una incertidumbre significativa, se requiere que 
llamemos la atenci6n en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion 
revelada en los estados financieros o, Si dichas revelaciones no son adecuadas, que 
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de 
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A la Junta Directiva y 
a los Accionistas de 
Banco Atlantida El Salvador, S. A. 
Pagina 4 

Evaluamos la presentacion en conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros, 
incluyendo revelaciones, y si los estados fmancieros representan transacciones y hechos 
subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable. 

Comunicamos a los encargados del gobiemo de la entidad en relacion con, entre otros asuntos, el 
alcance y la oportunidad planificados de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, 
asi como cualquier deficiencia significativa del control interne que identificamos en el transcurso 
de la auditoria. 

Tambien proporcionamos a los encargados del gobiemo de la entidad una declaracion de que 
hemos cumplido los requerimientos de etica aplicables en relacion con la independencia y 
comunicado a ellos acerca de todas las relaciones y denies asuntos de los que se puede esperar 
razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su Gas°, las correspondientes 
salvaguardas. 

A partir de los asuntos que fueron objeto de comunicacien a los encargados del gobiemo de la 
entidad, determinamos los que han sido mas significativos en la auditoria de los estados 
financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos cave de la auditoria. 
Describimos esos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o 
reglamentarias prohiban revelar pablicamente dichos asuntos o, en circunstancias 
extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se deberia comunicar en nuestro 
informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo 
superarian los beneficios de inter& pablico de la misma. 

Auditores y Consultores de NigociNo
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Banco Atlantida El Salvador, S. A. 
(Entidad Salvadorena, parte del Conglomerado Financiero Atlantida, actuando como subsidiaria de 
Inversiones Financieras Atlantida, S. A.) (San Salvador, Republica de El Salvador) 

Balance general 
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 
(Expresados en miles de Mares de los Estados Unidos de America) 

Activo 
Activos de Intermediacion 

Notas 2019 2018 

Caja y bancos 3 $ 116,512.1 $ 83,182.4 
Inversiones fmancieras, netas 5 56,048.6 26,353.8 
Cartera de prestamos, neta de reserves de saneamiento 6,7 y 8 431284.4 348 188.4 

603 845.1 457,724,6 

Otros activos 
Dienes recibidos en pago, neto de provision pot perdida 9 2,411.6 3,321.9 
Diversos, neto de reserves de saneamiento de $83.6 ($92.4 en 2018) 7.889.5 14.425.9 

10301.1 17747.8 

Activo fijo 
Bienes inmuebles, muebles y otros — neto de depreciacion acumulada 11 11181.8 9,137.2 

Total activo $ 625 32$ 0 

Pasivos y patrimonio 
Pasivos de intermediaciou 

Dep6sitos de clientes 12 $ 395,222.2 $ 280,821.4 
Prestamos del Banco de Desert-olio de El Salvador 8 y 14 36,750.8 35,846.2 
Prdstamos de otos bancos 15 52,024.0 36,883.2 
Reportos y otras obligaciones bursatiles 17 2,500.0 14,114.6 

Titulos de emisi6n propias 18 73,711.3 50,949.3 

Diversos 1,516.0 4,150.2 

561 724.3 422 764.9 

Otros pasivos 
Cuentas por pager 2,822.7 12,439.9 

Provisiones 1,280.9 1,118.2 

Diversos 79.6 53.2 

4.183.2 13 611 3 

Total pasivo 565.907.5 436,376.2 

Patrimonio 
Capital social pagado 55,000.0 45,000.0 
Reserve de capital, resultados acumulados y patrimonio no ganado 4420.5 3,233.4 

Total patrimonio 59420.5 48.233.4 

675 328 Total pasivo mas patrimonio 

Las notes que se acompanan son parte integral de estos estados financieros. 

Arturo Herman Medrano Castafieda Cultic= Bueso Anduray Jose Faustino Lalnez Mejta 
Director Presidente Director Vicepresidente Primer Director 

Ilduara Augusta Guerra Levi Franco Edmundo Jovel Carrillo 
Segundo Director Director Secretario 

Carlos Antonio Turcios Julio Cesar Alvarenga 
Presidente Ejecutivo Contador General 
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Banco Atlantida El Salvador, S. A. 
(Entidad Salvadoreria, parte del Conglomerado Financiero Atlantida, actuando coma subsidiaria de 
Inversiones Financieras Atlantida, S. A.) (San Salvador, Republica de El Salvador) 

Estado de resultados 
/ethos que terminaron el 31 de diciembre de 2019 y 2018 
(Expresados en miles de delares de los Estados Unidos de America) 

Ingresos de operaci6n 
Notes 2019 2018 

Intereses de pfestamos $ 35,371.3 $ 30,302.1 
Comisiones y otros ingresos de prestamos 313.0 358.4 
Intereses de inversiones 2,509.5 1,138.0 
Utilidad en yenta de titulos valores 825.4 - 
Reportos y operaeiones bursatiles 51.0 21.8 
Intereses sabre dep6sitos 1,720.4 1,201.3 
Operaciones en moneda extranjera - 27.3 
Otros servicios y contingencias 4,558.6 3 991.4 

45 349.2 37,040.3 

Menos — Costos de operacion 
Intereses y otros costes de depositos (11,493.5) (9,236.9) 
Intereses sabre prestamos (6,009.1) (3,879.0) 
Intereses sabre emision de obligaciones (2,523.6) (958.7) 
Perdida par yenta de tftulos valores (2.8) - 
Operaciones en moneda extranjera - (18.8) 
Otros servicios y contingencias (1,155.2) (912.9) 

(21,184.2) (15,006.3) 
Reservas de saneamiento 7 (2,271.3) (2,128.3) 

Utilidad antes de gastos 21,893.7 19,905.7 

Gastos de operacien 27 
De funcionarios y empleados (10,382.5) (8,750.6) 
Generates (8,548.7) (8,565.9) 
Depreciaciones y amortizaciones (2,016.3) (1619.7) 

Total gastos de operacien (20.947.5) (18 936.2) 

Utilidad de operacilm 946.2 969.5 
Otros ingresos, neto 602.7 562.0 

Utilidad antes de impuestos 1,548.9 1,531.5 
Menos: Impuesto sobre la renta 26 (79.0) (365.4) 
Menos: Contribueiones especiales de Grandes Contribuyentes 26 (164.7) (122.7) 

Utilidad nets 

Las notas qua se acompafian son parte integral de estos estados financieros. 

Arturo Herman Medrano Castafieda Guillermo Bueso Anduray Josth Faustino Latnez Mejla 
Director Presidente Director Vicepresidente Primer Director 

Ilduara Augusta Guerra Levi Franco Edmundo Jove! Carrillo 
Segundo Director Director Secretario 

Carlos Antonio Turcios Julio Cesar Alyarenga 11.1. I t S 13/4
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Presidente Ejecutivo Contador General 

art N S C R 1 P C I 0 N t 
1 No. 3E14 x 

: VP :

0

7

09 

 6 S +. 



Banco Atlantida El Salvador, S.A. 
(Entidad Salvadorelia, parte del Conglomerado Financiero Atlantida, actuando como subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, S. A.) (San 
Salvador, Republica de El Salvador) 

Estado de cambios en el patrimonio 
Arius que terminaron el 31 de diciembre de 2019 y 2018 
(Expresados en miles de Mares de los Estados Unidos de America)  

Patrimonio 
Notes 

Saldos al 31 
de diciembre 

de 2017 Aumentos Disminuciones 

Saldos al 31 
de diciembre 

de 2018 Aumentos Disminuciones 

Saldos al 31 
de diciembre 

de 2019 

Capital social pagado (1) $ 39,050.0 $ 5,950.0 $ 45,000.0 $ 10,000.0 $ 55,000.0 

Reserva legal 24 511.4 142.6 654.0 153.4 807.4 

Reservas voluntarias 40.8 40.8 40.8 

Perdidas distribuibles 25 (931.0) (170.9) (1,101.9) (112.4) (1,214.3) 

Superavit donado 32.7 32.7 32.7 

38,703.9 6,092.6 (170.9) 44,625.6 10,153.4 (112.4) 54,666.6 

Patrimonio restringido 
Utilidad no distribuible 25 2,613.8 900.8 3,514.6 1,151.8 4,666.4 

Reserva riesgo pals 41.5 41.5 23.4 (6.9) 58.0 

Recuperaciones de activos castigados 58.0 14.9 (21.2) 51.7 8.7 (31.0) 29.4 

2,671.8 957.2 (21.2) 3,607.8 1,183.9 (37.9) 4,753.8 

Total patrimonio S 41 32S2 2,421 S 113373 

Valor contable de las acciones 
(En (Mares de los Estados Unidos de America) 529 8 540 7 

(1) A131 de diciembre de 2019, el capital social del Banco este representado por 110,000(90,000 en 2018) acciones comunes y nominativas de un valor absoluto de quinientos (US$500.00) &Hares de los 
Estados Unidos de America cada una, las cuales se encuentran totalmente SUSC000 y pagadas. 

Las notas qua se acomparian son pane integral de estos estados jinancieros. 

Arturo Herman Medrano Castafieda Guillermo Bueso Anduray Jose Faustino Lainez Melia Carlos Antonio Turcios 

Director Presidente Director Vicepresidente Primer Director Presidente Ejecutivo 

Ilduara Augusta Guerra Levi Franco Edmtmdo Jovel Carrillo Julio Cesar Alvarenga 

Segundo Director Director Secretario Contador General 
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Banco Atlantida El Salvador, S.A. 
(Entidad Salvadorefia, parte del Conglomerado Financiero Atlantida, actuando coma subsidiaria de 
I nversiones Financieras At&tide, S. A.) (San Salvador, Republica de El Salvador) 

Estado de flujos de efectivo 
Ethos que terminaron el 31 de diciembre de 2019 y 2018 
(Expresados en miles de Mares de los Estados Unidos de America) 

Actividades de operation: 
Notes 2019 2018 

Utilidad neta $ 1,305.2 $ 1,043.4 
Ajustes par conciliar is utilidad neta con el efectivo 
provisto par las actividades de operacion 
Reservas de saneamiento de prostamos obligatorias 7 2,271.3 1,573.3 
Otras reserves 83.6 400.0 
Reserva de activos extraordinarios 1,187.3 1,651.1 
Depreciaciones y amortizaciones 2,016.3 1,619.7 
Gastos par retires de activos fijos 11 3.8 230.7 
Intereses y comisiones par recibir (5,020.6) 
Intereses y comisiones par pagar 1,699.5 322.4 
Ganancia en yentas de activos extraordinarios (57.2) (699.7) 
Carters de prestamos (82,671.4) (100,773.8) 
Otros actives 6,024.3 (13,206.3) 
Dep6sitos del pfiblico 113,632.3 47,139.0 
Otros pasivos (2,158.2) 13859.0 

Elective neto provisto per (usado en) par las actividades operatives 38,316.2 (46,841.2) 

Actividades de inversion: 
Inversiones en instrumentos financieros (27,822.5) (19,644.1) 
Adquisiciones de active fijo II (3,371.6) (1,816.2) 
Adquisicion de Activos extraordinarios 9 (1,586.5) 
Efectivo recibido en yenta de activos extraordinarios 1 532.2 2,078.7 

Efectivo neto usado en las actividades de inversion (31 248.4) (19 381.6) 

Actividades de financiamiento: 
Aumento en prestamos par pagar —neto 15,376.4 9,909.3 
Report° y operaciones bursatiles (11,614.5) 14,114.6 

. Emision de instrumentos financieros 22,500.0 
Aportes de capital - 5,950.0 
Page de titulos de emision propia 50,949.3 

Elective neto provisto par las actividades de financiamientu 26261.9 80923.2 

Aumento neto en el efectivo 33,329.7 14,700.4 
Efectivo al inicio del alto 83.182.4 68.482.0 

Elective al final del ano Willi_ a 

Las notes pie se acomparlan son pane integral de estos estados financieros. 

Arturo Herman Medrano Castafieda Guillermo Bueso Anduray Jose Faustino Lainez Med°. 
Director Presidente Director Vicepresidente Primer Director 

Ilduara Augusta Guerra Levi Franco Edmund° Jove! Carrillo 
Segundo Director Director Secretario 

ost.11.I0Rts  Carlos Antonio Turcios Julio Cesar Alvarenga tr, 
Presidente Ejecutivo Contador General 
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Banco Atlantida El Salvador, S. A. 
(Entidad Salvadorefia, parte del Conglomerado Financiero Atlantida, actuando como subsidiaria de 
Inversiones Financieras Atlantida, S. A.) (San Salvador, Republica de El Salvador) 

Notas a los estados financieros 
31 de diciembre 2019 y 2018 
(Expresado en miles de dc5lares de los Estados Unidos de America) 

Nota 1. Operaciones 

Banco Atlantida El Salvador, S. A., es una Sociedad salvadorefia de naturaleza anonima 
de capital fijo, que tiene por objeto principal dedicarse a todos los negocios financieros 
permitidos por las leyes de la Republica de El Salvador. La Sociedad controladora del 
Banco es Inversiones Financieras Atlantida S. A., una empresa subsidiaria de 
Inversiones Atlantida, S. A. (INVATLAN) Holding del Grupo Financiero Atlantida de 
Honduras, con una trayectoria de mas de 100 arms de experiencia y presencia regional 
en Centroamerica y Belice. Dicho Grupo cuenta con operaciones de banca, seguros, 
arrendamientos y creditos, administradora de pensiones y compafila almacenadora. 
Banco Atlantida fundado en 1913, es uno de los bancos mas importantes de Honduras, 
con amplia participacion de mercado y con una posici6n relevante en el segmento 
corporativo. 

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 10 de octubre de 2017, acordo 
modificar el nombre de Banco ProCredit, S. A. a Banco Atlantida El Salvador, S. A. 
Con fecha 26 de octubre de 2017, la Superintendencia del Sistema Financiero autorizo 
la modificacion del pacto social, el cual the inscrito en el Registro de Comercio el 9 de 
noviembre de 2017. 

El Banco tiene su domicilio en el municipio, ciudad y Departamento de San Salvador, 
pero se podran establecer, trasladar y clausurar agencias u oficinas en cualquier lugar de 
la Republica y realizar en otros pafses operaciones fmancieras a traves de oficinas, de 
entidades bancarias subsidiarias y por cualquier otro medio que permitan las leyes, 
cumpliendo previarnente con las disposiciones legales al respecto. Al 31 de diciembre 
de 2019 el Banco posee 24 agencias. 

Los estados financieros se expresan en miles de Mares de los Estados Unidos de 
America. 
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Banco Atlantida El Salvador, S. A. 
(Entidad Salvadorefia, parte del Conglomerado Financiero Atlantida, actuando como subsidiaria de 
Inversiones Financieras Atlantida, S. A.) (San Salvador, Republica de El Salvador) 

Notas a los estados financieros 
31 de diciembre 2019 y 2018 
(Expresado en miles de Mares de los Estados Unidos de America) 

Nota 2. Principales politicas contables 

A continuaciOn, se presenta un resumen de las principales politicas contables: 

2.1 Normas tecnicas y principios de contabilidad 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados por el Banco Atlantida El 
Salvador, S. A., con base a las normas contables emitidas por la anterior 
Superintendencia del Sistema Financiero, las cuales continitan vigentes de acuerdo 
a lo establecido en la Ley de Supervision y Regulacion del Sistema Financiero. 

Estas normas prevalecen cuando existe conflict° con las Normas Internacionales 
de Informacion Financiera - NIIF. Los Bancos utilizaran las NIIF en su option 
mas conservadora cuando la Superintendencia no se haya manifestado por alguna 
de las opciones permitidas; en el caso que la transaccion u operacion contable no 
se encuentre regulada debera contabilizarse utilizando el marco conceptual de las 
referidas normas. Las principales diferencias entre las normas aplicadas y las NIIF 
se presentan en la Nota 43. 

Los requerimientos de presentacion de estados financieros y sus notas, asi como 
el contenido divulgativo de los mismos, estan establecidos por la NCB-017 
Normas para la ElaboraciOn de Estados Financieros de Bancos, emitida por la 
Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador. 

El Banco publica sus estados financieros con base a la NCB-018 Normas para la 
Publicaci6n de Estados Financieros de los Bancos, emitida por la Superintendencia 
del Sistema Financiero de El Salvador. 

a. Inversiones fmancieras 

La cartera de inversiones se registra al costo de adquisicion o al valor del 
mercado, el menor. El valor de mercado para los instrumentos que se transan 
con regularidad en el mercado bursatil salvadoreho se establece por el 
promedio simple de las transacciones ocurridas en las altimas cuatro semanas; 
para los titulos valores emitidos por entidades radicadas y no radicadas en el 
pals sin cotizacion en el mercado bursatil salvadorefio se establece una reserva 
con base a la categorfa de riesgo asignada por una clasificadora de riesgos; y 
para los titulos valores sin cotizacion en el mercado bursatil salvadorefio y sin 
calificacion de riesgo a su valor presente. ‘osuarRisof 
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Banco Atlantida El Salvador, S. A. 
(Entidad Salvadorefia, parte del Conglomerado Financiero Atlantida, actuando como subsidiaria de 
Inversiones Financieras Atlantida, S. A.) (San Salvador, Realica de El Salvador) 

Notas a los estados financieros 
31 de diciembre 2019 y 2018 
(Expresado en miles de Mares de los Estados Unidos de America) 

Los titulos valores emitidos o garantizados por el Banco Central de Reserva de 
El Salvador y por otras entidades del Estado, pagaderos con fondos del 
Presupuesto Nacional, se presentan a su valor de adquisicion. 

Provision de intereses y suspension de la provision 

Los intereses por cobrar se contabilizan en cuentas patrimoniales sobre la base 
de lo devengado. La provision de intereses sobre prestamos se suspende 
cuando estos tienen mora superior a noventa dias. 

Activo fijo 

Los bienes inmuebles estthi registrados al costo de adquisicion, de 
construcciOn, o a valores determinados por peritos independientes y aprobados 
por la Superintendencia del Sistema Financiero. El mobiliario y equipo se 
valnan al costo de adquisicion. 

Las diferencias resultantes entre el valor contable de los bienes muebles e 
inmuebles y los determinados en los avaltos independientes se registran con 
cargos o creditos a la cuenta de superavit por revaluacien de activo fijo en el 
patrimonio restringido. La depreciacion se calcula bajo el metodo de linea recta 
sobre la vida nth estimada. Las tasas de depreciacion utilizada son las 
siguientes: equipo de c6mputo, entre 20% y 50%, mobiliario y equipo entre el 
10% y el 50%, vehiculos entre el 20% y el 33%, instalaciones en locales 
arrendados entre el 12.5% y 20% y edificaciones el 5%. 

Las ganancias o perdidas que resultan de retiros o yentas, asi como los gastos 
por mantenimiento y reparaciones que no extienden significativamente la vida 
thil del bien, se incluyen en los resultados del alio en que se incurren. 

Indemnizaciones y retiro voluntario 

Las compensaciones que van acumulandose a favor de los empleados del 
Banco Athintida El Salvador, S.A. seem el tiempo de servicio, de acuerdo con 
las disposiciones del adigo de Trabajo vigente, pueden llegarles a ser pagadas 
en caso de despido sin causa justificada. La politica contable es registrar gastos 
por indemnizaciones en el periodo en que se conoce la obligacion. Acruitz  _ 
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Banco Atlantida El Salvador, S. A. 
(Entidad Salvadoreria, parte del Conglomerado Financiero Atlantida, actuando como subsidiaria de 
Inversiones Financieras Atlantida, S. A.) (San Salvador, Reptiblica de El Salvador) 

Notas a los estados financieros 
31 de diciembre 2019 y 2018 
(Expresado en miles de delares de los Estados Unidos de America) 

En enero 2014 la Asamblea Legislativa aprobo La Ley Reguladora de la 
Prestaci6n Economica por Renuncia Voluntaria, la que entro en vigencia el 1 
de enero de 2015. La prestacion econ6mica por renuncia a partir de los dos 
altos, sera equivalente a quince dias de salario basic° por cada alto de servicio. 
Dicho salario no podra set superior a dos veces el salario minim° diario legal 
vigente correspondiente al sector de la actividad economica del empleador. 

El plan de beneficios defmido usa el metodo actuarial de la unidad de credit() 
para medir su obligacidn y la valaa al valor presente a la fecha de presentacion 
de estados financieros. Las ganancias o las perdidas por los cambios en las 
hipatesis actuariales se cargan o abonan a los resultados. 

Los principales supuestos del estudio actuarial son: a) la tasa de descuento 
utilizada para actualizar las prestaciones al personal la cual a la fecha de 
referencia es del 3.49%, datos que corresponden al rendimiento de bonos 
corporativos de alta calidad 20 altos de los Estados Unidos, b) los salarios 
minirnos en promedio se espera que crezcan a razon del 4.00% anual conforme 
a la ley vigente y c) tasa de rotaci6n de los empleados que a la fecha de 
referencia era del 60.11%. A131 de diciembre de 2019 el banco tiene registrado 
US$598.8 (US$486.3 en 2018) en concepto de provision por retiro voluntario. 

A partir del 1 de enero de 2016 la NIC19 Prestaciones al personal, the 
enmendada especificamente en su parrafo 83, el cual se refiere a la metodologia 
para determinar la tasa de descuento para descontar los flujos finuros de los 
beneficios post-empleo. 

La enmienda basicamente establece que, la tasa de descuento se determinara 
tomando de referencia los rendimientos de bonos corporativos de alta calidad; 
para los paises que no poseen un mercado amplio de bonos de la alta calidad, 
se debe determinar con base al rendimiento de los bonos de alta calidad 
ernitidos en la moneda de pago de las prestaciones. 
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Banco Atlantida El Salvador, S. A. 
(Entidad Salvadorefia, parte del Conglomerado Financiero Atlantida, actuando como subsidiaria de 
Inversiones Financieras Atlantida, S. A.) (San Salvador, Republica de El Salvador) 

Notas a los estados financieros 
31 de diciembre 2019 y 2018 
(Expresado en miles de Mares de los Estados Unidos de America) 

No obstante, que la vigencia de la reforma a la Norma antes indicada es a partir 
del 1 de enero de 2015, los estudios actuariales realizados al cierre de 2016, 
junio de 2017 se realizaron utilizando tasa de descuento de bonos locales dado 
que la aplicacion de dicho cambio seguia en discusion por parte de las mismas 
firmas de auditoria, el estudio actuarial al cierre de diciembre 2019 se realizO 
utilizando la tasa de descuento correspondiente al rendimiento de bonos 
corporativos de alta calidad 20 aiios de los Estados Unidos. El cambio descrito, 
anteriormente requhio el reconocimiento de pordidas actuariales que fueron 
reconocidas directamente en los resultados integrales por valor de US$95.9. 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el Banco mantiene saldos en concepto de 
reservas por retiro voluntario. El movimiento registrado durante los periodos 
reportados se resume a continuacion: 

2019 2018 

Saldo inicial $ 486.3 $ 335.1 
Mas: constitucion 190.8 197.2 
Menos: pagado (78.3) (46.0) 

Saldo al 31 de diciembre 2019 $ 598,8 $ 486.3 

e. Reservas de saneamiento de activos de riesgo 

Las reservas de saneamiento de prestamos, intereses por cobrar y otros activos 
de riesgo se han establecido de conformidad con los instructivos emitidos por 
la Superintendencia del Sistema Financiero, en los cuales se permite evaluar 
los riesgos de cada deudor del Banco, con base a los criterios siguientes: 
capacidad empresarial, capacidad de pago, responsabilidad, situacion 
economica y cobertura de las garantias reales. 

Los incrementos de estas provisiones o reservas pueden ocurrir por aumentos 
del riesgo de cada uno de los deudores en particular; las disminuciones pueden 
ser ocasionadas por disrninucion del riesgo, por retiros del activo de los saldos 
a cargo de deudores hasta por el valor provisionado, cuando el valor retirado 
del activo es superior a la provision que le corresponde, la diferencia se aplica 
a gastos. 
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Banco Atlantida El Salvador, S. A. 
(Entidad Salvadoreria, parte del Conglomerado Financiero Atlantida, actuando como subsidiaria de 
Inversiones Financieras Atlantida, S. A.) (San Salvador, ReptIblica de El Salvador) 

Notas a los estados financieros 
31 de diciembre 2019 y 2018 
(Expresado en miles de dolares de los Estados Unidos de America) 

Las reservas genoricas se constituyen cuando existen deficiencias de 
informacion que, a juicio de la Superintendencia afectan los estados 
financieros. 

Las reservas de saneamiento por exceso de creditos relacionados, se 
constituyen en cumpfimiento al requerimiento de la Superintendencia con base 
al articulo 206 de la Ley de Bancos, el cual regula los creditos relacionados por 
presuncion. El monto de estas provisiones corresponde al exceso de creditos 
relacionados determinados por la Superintendencia, el cual se disminuird con 
credit° a los resultados conforme se elimine el exceso correspondiente. 

Las reservas por riesgo de calificacion de deudores se constituyen cuando 
como resultado de una verificacion hecha por la Superintendencia en la que se 
determina que es necesario reclasificar a categorias de mayor riesgo a un 
thunero de deudores superior al quince por ciento de la muestra examinada. 

El monto de estas reservas se incrementa por el resultado de las evaluaciones 
realizadas por la Superintendencia y se disminuye con autorizacion de esa 
Institucion cuando a su juicio el Banco haya mejorado sus procedimientos de 
calificacion de deudores. 

Adicionalmente, se permite establecer reservas voluntarias de catheter general, 
basado principalmente en el criterio conservador de la Administracion, a fm de 
minimizar cualquier impacto futuro de un posible incremento en el riesgo 
crediticio; estos criterios toman en consideraciOn la naturaleza de los deudores 
y los respectivos perfiles de mora. 

1. Prestamos e intereses vencidos 

Se consideran prestamos vencidos los saldos totales de capital, de aquellos 
prestamos que tienen cuotas de capital o intereses con mora superior a noventa 
(90) di as o cuando la entidad ha tornado la decision de cobrarlos por la via 
judicial, aunque no existe la morosidad antes indicada. 

El criterio para el traslado de los prestamos e intereses vigentes a vencidos este 
de acuerdo con las normas establecidas por la Superintendencia del Sistema 
Financier°. 

14 15;;;;;;R:1)? $ CVPCPA  c 7:5 +, AZ  4k,„ G  ss 
4.4  sAvetiviActiock'  .:P 



Banco Atlantida El Salvador, S. A. 
(Entidad Salvadoreria, parte del Conglomerado Financiero Atlantida, actuando coma subsidiaria de 
Inversiones Financieras Atlentida, S. A.) (San Salvador, Republica de El Salvador) 

Notas a los estados financieros 
31 de diciembre 2019 y 2018 
(Expresado en miles de delares de los Estados Unidos de America) 

Inversiones accionarias 

El Banco no posee inversiones en acciones emitidas por subsidiarias o por 
sociedades de inversion conjunta. 

Activos extraordinarios 

Los bienes recibidos en concepto de pago de croditos se contabilizan al costo 
o valor de mercado, el menor. El costo se establece por el valor fijado en la 
escritura de dacion, en caso de dacion en pago; o al valor fij ado en el acta de 
adjudicacion, en caso de adjudicacion judicial; mas las mejoras que aumentan 
el valor intrinseco del bien. Pam estos efectos se considera como valor de 
mercado de activos no monetarios, el vahlo pericial de los bienes realizados 
por perito inscrito en la Superintendencia. 

Los activos extraordinarios deben ser liquidados dentro de un plazo de cinco 
altos a partir de la fecha de su adquisicion, debiendo provisionarlos coma perdida 
durante los primeros cuatro altos, mediante provisiones mensuales uniformes. 

La utilidad por yenta de activos extraordinarios con financiarniento se reconoce 
hasta que se ha percibido. 

Unidad monetaria 

La Ley de Integracien Monetaria aprobada con fecha 30 de noviembre de 2000, 
establece que a partir de enero de 2001 el dal& de los Estados Unidos de 
America sera moneda de curso legal y que todas las transacciones que se realicen 
en el sistema financier° se expresaran en dolares. Los libros del Banco se llevan 
en &Mares de los Estados Unidos de America representados por el simbolo $ en 
los estados fmancieros adjuntos. 

Transacciones en moneda extranj era 

Las transacciones en moneda extranj era, distintas a las monedas de curso legal, 
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se registran al tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccion y los saldos 
relacionados se ajustan al tipo de cambio vigente a la fecha de cierre mensual; 
las ganancias o perdidas derivadas de este ajuste se reconocen en los resultados 
del ejercicio corriente. o  0 
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Banco Atlantida El Salvador, S. A. 
(Entidad Salvadoreria, parte del Conglomerado Financiero Atlantida, actuando coma subsidiaria de 
Inversiones Financieras Atlentida, S. A.) (San Salvador, RepOblica de El Salvador) 

Notas a los estados financieros 
31 de diciembre 2019 y 2018 
(Expresado en miles de Mares de los Estados Unidos de America) 

k. Intereses y comisiones por pagar 

Los intereses sobre depositos, titulos emitidos, prOstamos y otras obligaciones se 
reconocen sobre la base de acumulacion. 

Las comisiones sobre prestamos recibidos con plazo mayor a un alio se registran 
como activos diferidos y se reconocen como gastos en forma lineal durante la 
vigencia del prestamo. 

1. Cargos por riesgos generates de la banca 

El Banco no ha efectuado cargos por este concepto. 

m. Reconocimiento de ingresos 

Se reconocen los ingresos devengados sobre la base de acumulacion. Cuando un 
prestamo tiene mora superior a los noventa dias, se suspende la provision de 
intereses y se reconocen como ingresos hasta que son cobrados en efectivo. Los 
intereses no reconocidos como ingreso se registran en cuentas de orden. 

Las comisiones derivadas de operaciones de prestamos o contingentes con plazo 
hasta 30 dias se reconocen como ingresos en la fecha que se cobren o 
provisionen. Las comisiones derivadas de operaciones de prestamos o 
contingentes con plazos mayores a 30 dias se registran en ingresos diferidos, 
neto de los costos directos por otorgamiento de los mismos. El reconocimiento 
de ingresos diferidos se efectlia periodicamente, seem la forma de pago 
establecido originalmente bajo el metodo del interes efectivo, utilizando la tasa 
interna de retomo. 

Las amortizaciones de comisiones por operaciones contingentes y servicios se 
hacen mensualmente a prorrata durante el plazo estipulado por el otorgamiento 
de avales, fianzas, garantias y otros servicios, neto de los costos directos por 
otorgamiento de los mismos. Se suspende el reconocimiento de ingresos 
diferidos cuando los prOstamos o las operaciones contingentes se reclasifiquen a 
cartera vencida y se reconocen hasta que se recuperen dichos saldos. 
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Banco Atlantida El Salvador, S. A. 
(Entidad Salvadorefia, parte del Conglomerado Financiero Atlantida, actuando como subsidiaria de 
Inversiones Financieras Atlantida, S. A.) (San Salvador, RepUblica de El Salvador) 

Notas a los estados financieros 
31 de diciembre 2019 y 2018 
(Expresado en miles de Mares de los Estados Unidos de AmErica) 

Los intereses que pasan a formar parte del activo como consecuencia de otorgar 
un refmanciamiento, se registran como pasivos diferidos y se reconocen como 
ingresos hasta que se perciben de acuerdo al playa. 

Reconocimiento de perdidas en prestamos y cuentas por cobrar 

El Banco reconoce como perdidas de la cartera de prestamos, aplicando el saldo 
a la reserva de saneamiento constituida, bajo los siguientes criterios: a) los saldos 
con garantia real que tienen mas de veinticuatro meses sin reportar 
recuperaciones de capital, siempre que no se encuentren en proceso de ejecucion 
judicial; b) los saldos sin garantia real que tienen mas de doce meses sin reportar 
recuperaciones de capital, siempre que no se encuentren en proceso de ejecucion 
judicial; c) los saldos sin documento ejecutivo para iniciar la recuperacion por la 
via judicial; d) los saldos que despues de veinticuatro meses de iniciada la accion 
judicial, no haya sido posible ejecutar embargo; e) los casos en los que se haya 
emitido sentencia de primera instancia a favor del deudor; f) enando no exista 
evidencia de que el deudor reconocio su deuda en los Ultinaos cinco arios; y g) 
cuando a juicio del Banco no exista posibilidad de recuperacion. 

Provision por riesgo pals 

El Banco constituye provisiones por riesgo pals por las actividades de colocacion 
de recursos en el exterior. Este riesgo es imputable al pals de domicilio del 
deudor u obligado al pago y desde el cual se debe obtener el retomo de los 
recursos invertidos, salvo que la compaliia matriz actde en calidad de deudor 
solidario y/o cuando el garante este domiciliado en un pals con calificacion en 
grado de inversion. 

Las instituciones que coloquen o comprometan sus recursos en otros paises 
deben utilizar, para determinar el grado de riesgo pals, las calificaciones de 
riesgo soberano de los paises, emitidas por las sociedades clasificadoras de 
riesgo reconocidas internacionalmente, para las obligaciones de largo plazo. Los 
incrementos de las provisiones causaran un debit° en la cuenta de resultados por 
aplicar-utilidades de ejercicios anteriores y un credit° en la cuenta de patrimonio 
restringido-utilidades de ejercicios anteriores. Las disminuciones en las 
provisiones causaran una reversion de la aplicacion contable de constitucion. Al 
31 de diciembre de 2019 el saldo asciende a US$58.0 (US$41.5 en 2018). „L cunsik. 
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Banco Atlantida El Salvador, S. A. 
(Entidad Salvadoretia, parte del Conglomerado Financiero Atlantida, actuando como subsidiaria de 
Inversiones Financieras Atlantida, S. A.) (San Salvador, Repablica de El Salvador) 

Notas a los estados financieros 
31 de diciembre 2019 y 2018 
(Expresado en miles de &Mares de los Estados Unidos de America) 

P. Uso de estimaciones contables en la preparaci6n de los estados financieros 

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion del 
Banco realice estimaciones y supuestos que afectan los importes registrados de 
ciertos activos y pasivos, asi como la divulgacion de activos y pasivos 
contingentes a la fecha de los estados financieros y los montos de los ingresos y 
gastos durante los periodos que se informan. Aunque estos estimados se basal 
en el mejor criterio de la Adrninistracion a la fecha de los estados financieros, 
los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones. 

Nota 3. Caja y bancos 

Este rubro se encuentra integrado por el efectivo disponible en moneda de curso legal, 
y asciende a US$116,512.1(US$83,182.4 en 2018). Los depositos en bancos que 
devengan intereses ascienden a US$99,973.1 (US$68,818.4 en 2018). Un resumen de 
este rubro es el siguiente: 

2019 2018 

Caja $ 12,491.0 $ 10,322.1 

Dep6sitos en Banco Central de Reserva de El Salvador 99,853.5 68,818.4 
Documentos a cargos de otros bancos 3,100.0 3,536.4 
Depositos en bancos locales 167.4 167.2 
Dep6sitos en bancos extranjeros 900.2 338.3 

1_116,5_111 S_AIMA 

Al 31 de diciembre de 2019 el valor de la reserva de liquidez por los depositos de clientes 
asciende a US$85,333.4 (US$60,225.5 en 2018); esta reserva se encuentra respaldada 
en la cuenta de dep6sitos y en titulos de inversion emitidos por el Banco Central de 
Reserva de El Salvador. 

Con fecha 1 de Julio de 2014, entro en vigencia la normativa que establece que el tercer 
tramo de la reserva de liquidez de los depOsitos de clientes este constituido en dep6sito 
en efectivo restringido en el Banco Central de Reserva, en sustitucion del titulo valor 
emitido anteriormente por el Banco Central de Reserva. Al 31 de diciembre de 2019 el 
saldo de deposit° restringido es de US$42,666.7 (US$30,127.7 en 2018). 
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Banco Atlantida El Salvador, S. A. 
(Entidad Salvadorena, parte del Conglomerado Financiero Atlantida, actuando como subsidiaria de 
Inversiones Financieras Atlantida, S. A.) (San Salvador, Republica de El Salvador) 

Notas a los estados financieros 
31 de diciembre 2019 y 2018 
(Expresado en miles de cholares de los Estados Unidos de America) 

Nota 4. Reportos y operaciones bursittiles 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Banco no presenta saldos por este concepto. 

Nota 5. Inversiones financieras 

Este rubro representa los titulos valores y otras inversiones en instrumentos monetarios, 
adquiridos para fines especulativos o por disposiciam de las autoridades monetarias, los 
cuales se detallan a continuacion: 

Titulos valores conservados para negociacion 

2019 2018 

Emitidos por el Banco Central de Reserva $ 2,500.0 $ 14,114.6 
TItulos valores para conservarse hasta el vencimiento 
Emitidos por el Estado 51,505.4 11,721.4 
Emitidos por Entidades del Sistema Financiero 980.0 

Titulos valores disponibles para yenta 
Emitidos por Entidades del Sistema Financiero 1,063.2 517.8 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Banco no mantiene provision para valuacion de 
sus inversiones debido a la calidad de estas inversiones. 

La tasa de cobertura es el cociente expresado en porcentaje, que resulta de dividir el 
monto de las provisiones entre el monto del activo. 

La tasa de rendimiento promedio de las inversiones es de 6.53% (6.31% en 2018). 

La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos 
(incluyendo intereses y comisiones) de la cartera de inversiones entre el saldo promedio 
de la cartera bruta de inversiones per el periodo reportado. 
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Banco Atlantida El Salvador, S. A. 
(Entidad Salvadorena, parte del Conglomerado Financiero Atlentida, actuando coma subsidiaria de 
lnversiones Financieras Atlantida, S. A.) (San Salvador, RepOblica de El Salvador) 

Notas a los estados financieros 
31 de diciembre 2019 y 2018 
(Expresado en miles de Mares de los Estados Unidos de America) 

Nota 6. Cartera de prestamos 

La cartera de prestamos del Banco se encuentra diversificada en sectores de la economia 
como se detalla a continuacion: 

Prestamos vigentes 

2019 2018 

Prestamos Estatales $ 16,460.1 $ 9,420.6 
Prestamos empresas privadas 339,839.6 265,275.4 
Prestamos para el consumo 3,370.1 2,460.6 
Prestamos para la adquisicion de vivienda 46,587.9 50,783.4 

406,257.7 327,940.0 

Prostamos refinanciados o reprogramados 
Prostamos empresas privadas 6,075.8 1,665.3 
Prestamos para el consumo 16,166.0 16 107.3 

22,241.8 17,772.6 

Prestamos vencidos 
Prestamos empresas privadas 63.0 64.3 
Prestamos para la adquisicien de vivienda 423.8 
Prestamos para el consumo 2,031.3 2,494.9 

2,518.1 2,559.2 

431,017.6 348,271.8 
Intereses sobre prestamos 2,883.6 2,663.5 
Reservas de saneamiento (2,616.8) (2,746.9) 

$ 4312_84.4  $ 348,188.4 Cartera neta 

La tasa de rendimiento promedio de la cartera de prestamos es de 9.13% (10.24% en 
2018). 

La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos de 
la cartera de prostamos (incluidos los intereses y comisiones) entre el saldo promedio de 
la cartera bruta de prestamos por el periodo reportado. 

20 



Banco Atlantida El Salvador, S. A. 
(Entidad Salvadorena, parte del Conglomerado Financiero AtItntida, actuando como subsidiaria de 
lnversiones Financieras Atlentida, S. A.) (San Salvador, Republica de El Salvador) 

Notas a los estados financieros 
31 de diciembre 2019 y 2018 
(Expresado en miles de Mares de los Estados Unidos de America) 

Los prestamos con tasa de inter& ajustable representan el 100% (100% en 2018) de la 
cartera de prestamos. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no se tienen prestamos con 
tasa de interes fij a. 

Los intereses devengados por la cartera de prestamos vencidos y no reconocidos en los 
resultados en el periodo reportado ascienden a US$695.9 (US$855.1 en 2018). 

Nota 7. Reservas de saneamiento 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Banco mantiene reservas de saneamiento para 
cubrir eventuales perdidas por 'in total de US$2,700.5 y US$2,839.4 respectivamente. 
El moviiniento registrado durante los periodos reportados en las cuentas de reservas de 
saneamiento se resume a continuaci6n: 

a. Reservas por deudores de creditos a empresas privadas: 

Prestamos Contingencia 

Saldo al 31 de diciembre de 2017 $ 2,523.8 

Total 

$ 2,523.8 

Mas: Constitucien de reservas 2,255.5 2,255.5 
Reclasificacien 

Menos: Liberacien de reservas (2,347.8) (2,347.8) 

Saldo al 31 de diciembre de 2018 2,431.5 2,431.5 
Mas: Constitucion de reservas 1,632.3 1,632.3 

Reclasificacien (1,680.8) (1,680.8) 
Menos: Liberacion de reservas (442.9) (442.9) 

Saldo al 31 de diciembre de 2019 $ 1,940.1 $14244.1  

Tasa de cobertura 0.51% (0.78% en 2018) 
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Banco Atlantida El Salvador, S. A. 
(Entidad Salvadorena, parte del Conglomerado Financiero Atlantida, actuando como subsidiaria de 
lnversiones Financieras Atlantida, S. A.) (San Salvador, RepUblica de El Salvador) 

Notas a los estados financieros 
31 de diciembre 2019 y 2018 
(Expresado en miles de &Mares de los Estados Unidos de America) 

Reserves por deudores de creditos para la vivienda: 

Prestamos Contingencia 

Saldo al 31 de diciembre de 2017 $ 254.1 

Total 

$ 254.1 

Mds: Constituci6n de reservas 234.1 234.1 
Reclasificacion 

Menos: LiberaciOn de reservas (252.5) (252.5) 

Saldo al 31 de diciembre de 2018 235.7 235.7 

Mas: Constitucion de reservas 196.5 196.5 

Reclasifleacion 
Menos: Liberacion de reservas (13.6) (13.6) 

Saldo al 31 de diciembre de 2019 $ 418 6 $ 418.6  

2018) 

de consumo: 

Prestamos Contingencia Total 

Tasa de cobertura 0.89% (0.46% en 

Reservas por deudores de creditos 

Saldo al 31 de diciembre de 2017 $ 44.9 $ 44.9 
Mas: Constitucion de reservas 20.4 20.4 

Reclasificacion 
Menos: Liberacion de reservas (38.1) (38.1) 

Saldo al 31 de diciembre de 2018 27.2 27.2 

Mds: Constitucion de reservas 86.9 86.9 
Reclasificacion 

Menos: Liberacion de reservas (2.0) (2.0) 

Saldo al 31 de diciembre de 2019 $ 112.1 $ 112.1  

Tasa de cobertura 3.33% (0.0% en 2018) 
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Banco Atlantida El Salvador, S. A. 
(Entidad Salvadoreria, parte del Conglomerado Financiero Atlentida, actuando como subsidiaria de 
Inversiones Financieras Atlantida, S. A.) (San Salvador, Republica de El Salvador) 

Notas a los estados financieros 
31 de diciembre 2019 y 2018 
(Expresado en miles de Mares de los Estados Unidos de America) 

d. Reservas voluntarias: 

Prestamos Contingencia Total 

Saldo al 31 de diciembre de 2017 $ 400.0 $ 400.0 
Mas: Constitucion de reservas 62.5 62.5 
Menos: Liberacion de reservas (317.5) (317.5) 

Saldo al 31 de diciembre de 2018 145.0 145.0 
Mas: Constitucion de reservas 209.4 209.4 
Menos: LiberaciOn de reservas (124.7) (124.7) 

Saldo al 31 de diciembre de 2019 $ 229.7 $ 229.7 

La tasa de cobertura determinada es el cociente expresado en porcentaje que resulta 
de dividir el monto de las provisiones entre el monto de la cartera bruta de prestamos. 

Por politica conservadora, al 31 de diciembre de 2019 el Banco habia establecido 
reservas voluntarias adicionales de US$229.7 (US $145.0 en 2018) a las requeridas 
por instructivos de la Superintendencia del Sistema Financier°. 

Las reservas de saneamiento por contingencias se presentan en el rubro de otros 
pasivos-diversos (ver Nota 29). 

Nota 8. Cartera pignorada 

El Banco ha obtenido recursos con garantia de la cartera de prestamos como se describe 
a continuacion: 

Prestamos recibidos del Banco de Desarrollo de El Salvador (BANDESAL) por 
US$12,427.3 (US$12,889.4 en 2018); los cuales estan garantizados con creditos 
categoria "A" por un monto de US$12,427.3 (US$14,889.4 en 2018). A131 de diciembre 
de 2019, el saldo del prestamo mas intereses es de US$34,672.0 (US$35,846.2 en 2018) 
y el saldo de la garantia asciende a un monto de US$34,672.0 (US$35,893.3 en 2018). 

Emisinn de certificados de inversion colocados a traves de la Bolsa de Valores, por 
US$50,000.0 (US$50,000.0 en 2018), e intereses acumulados de USD$1,160.3 (US$ 
949.3 en 2018), la cual hemos garantizado con croditos categoria "Al" y "A2" por un 
monto de USD$63,164.0, dicha emisiOn vence el 30 de julio de 2025. 
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Banco Atlantida El Salvador, S. A. 
(Entidad Salvadorefia, pane del Conglomerado Financiero Atlantida, actuando como subsidiaria de 
Inversiones Financieras Atlantida, S. A.) (San Salvador, Republica de El Salvador) 

Notas a los estados financieros 
31 de diciembre 2019 y 2018 
(Expresado en miles de Mares de los Estados Unidos de America) 

Los creditos referidos constan en registros que permiten su identificacion plena, a efecto 
de responder ante los acreedores por las responsabilidades legales derivadas de los 
contratos respectivos. 

Nota 9. Bienes recibidos en pago (activos extraordinarios) 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Banco mantiene saldos por activos 
extraordinarios por valor de US$2,411.6 y US$3,321.9 respectivamente. 

El movimiento de activos extraordinarios, registrado durante los periodos reportados, se 
resume a continuacion: 

Saldo al 31 de diciembre de 2017 

Valor de los 
activos 

$ 6,759.5 

Valor de las 
reservas 

$ (3,246.6) 

Valor neto de 
reservas 

$ 3,512.9 
Mas: Adquisiciones 2,839.2 (1,651.1) 1,188.1 
Menos: Retiros (2,928.1) 1,549.0 (1,379.1) 

Saldo a131 de diciembre de 2018 6,670.6 (3,348.7) 3,321.9 
Mas: Adquisiciones 1,586.5 (1,483.0) 103.5 
Menos: Retiros (2,525.4) 1,511.6 (1,013.8) 

Saldo al 31 de diciembre de 2019 S 5.731.7 $__(3.3 ) S 2.411.6 

En los periodos reportados, se dieron de baja activos extraordinarios por yentas, como 
se describe a continuacion: 

Precio de Costo de Provision Resultado 
Periodos yenta Adquisicion constituida neto 

2019 $ 1,893.0 S 2.525.4 $__(lallU) $ 879.2 

2018 2,032 ,$_249_211 5S) $__(59_9±7) 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el Banco mantiene activos extraordinarios que 
superan el plazo de 5 ailos de haber sido adquiridos establecido en el articulo 72 de la 
ley de Bancos por valor de US$359.3 (US$339.4 en 2018) con una reserva por 
USD$359.3 (USD$339.4 en 2018). 
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Banco Atlantida El Salvador, S. A. 
(Entidad Salvadorefia, parte del Conglomerado Financiero Atlantida, actuando como subsidiaria de 
Inversiones Financieras Atlantida, S. A.) (San Salvador, Republica de El Salvador) 

Notas a los estados financieros 
31 de diciembre 2019 y 2018 
(Expresado en miles de Mares de los Estados Unidos de America) 

Nota 10. Inversiones accionarias 

El Banco al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no posee inversiones en subsidiarias ni en 
sociedades de inversion conjunta. 

Nota 11. Activo fijo 

Los bienes muebles e inmuebles del Banco se detallan a continuacion: 

2019 

Costo 

2018 

Edificaciones $ 5,031.7 $ 5,031.7 
Mobiliario y equipo 12,219.4 11,434.2 

17,251.1 16,465.9 
Menos: Depreciacion acumulada (14,076.9) (13,468.4) 

3,174.2 2,997.5 
Mas: 

Terrenos 6,667.4 5,632.9 
Amortizables 469.4 289.5 
Construcciones en proceso 870.8 217.3 

8,007.6 6,139.7 

S 11.181.8 $ 9,1372 

El movimiento del activo fijo en los ejercicios reportados se detalla a continuacion: 

Saldo inicial 

2019 

$ 9,137.2 

2018 

$ 8,405.9 
Mas - Adquisiciones 3,371.6 1,816.2 
Menos - Retiros (3.8) (230.8) 

Amortizaciones (127.1) - 
Depreciaciones (1,196.1) (854.1) 

Saldo final $_fla $ 9,137.2 
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Banco Atlantida El Salvador, S. A. 
(Entidad Salvadoreria, parte del Conglomerado Financiero Atlantida, actuando coma subsidiaria de 
Inversiones Financieras Atlantida, S. A.) (San Salvador, Republica de El Salvador) 

Notas a los estados financieros 
31 de diciembre 2019 y 2018 
(Expresado en miles de Mares de los Estados Unidos de America) 

Nota 12. Depositos de clientes 

La cartera de depositos del Banco se encuentra distribuida como se muestra a 
continuaciOn: 

2019 2018 

Depositos del public° $ 356,068.1 $ 260,056.3 
Dep6sitos de otros bancos 7.1 
Depositos de entidades estatales 35,718.9 18,143.9 
Depositos restringidos e inactivos 3,428.1 2,621.2 

Total $_3a5,2.212._ $ 280,821.4 

Las diferentes clases de depdsitos del Banco son los siguientes: 

2019 2018 

Depositos en cuenta corriente $ 103,123.7 $ 77,143.8 
Dep()silos en cuenta de ahorro 62,272.1 49,049.9 
Dep6sitos a plazo 229,826.4 154,627.7 

Total $1K,2222 

Tasa de costo promedio 3.51% (3.47% en 2018). 

La tasa de costo promedio de la cartera de depOsitos es el porcentaje que resulta de 
dividir el rubro de costo de captacidn de depositos, entre el saldo promedio de la cartera 
de depositos. 

Nota 13. Prestamos del Banco Central de Reserva 

Al 31 de diciembre 2019 y 2018, el Banco no tiene saldos par este concepto. 

Nota 14. Prestamos del Banco de Desarrollo de El Salvador (BANDESAL) 

Prestamo por US$36,645.1 (US$35,846.25 en 2018) destinados para el otorgamiento de 
creditos productivos, con un saldo de principal mos intereses de US$36,750.8 
(US$35,846.2), al 6.25% (5.66% y 5.82% en 2018). 
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Banco Atlantida El Salvador, S. A. 
(Entidad Salvadorena, parte del Conglomerado Financiero Atlantida, actuando como subsidiaria de 
Inversiones Financieras Atlantida, S. A.) (San Salvador, Repthlica de El Salvador) 

Notas a los estados financieros 
31 de diciembre 2019 y 2018 
(Expresado en miles de Mares de los Estados Unidos de America) 

Nota 15. Prestamos de otros bancos 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Banco no tiene obligaciones con bancos 
nacionales; las obligaciones por prestamos con bancos extranjeros se detallan a 
continuation: 

Prestamo otorgado por Banco Interamericano de Desarrollo, por US$506.2 
(US$506.2 en 2018), destinado a capital de trabajo, con un saldo al 31 de diciembre 
de 2019, de principal mas intereses de US$211.6 (US$228.6 en 2018) con una tasa 
de interes anual del 1% para ambos altos, sin garantia real, con vencimiento el 23 de 
enero de 2032. 

Prestamos otorgados por BlueOrchard Microfinance Fund, por US$25,000.0 
(US$25,000.0 en 2018), destinado a capital de trabajo, con un saldo al 31 de 
diciembre de 2019 de principal mas intereses de US$17,752.9 (US$24,125.2 en 
2018) con tasas de interes anual entre 5.9% y 6.4% (6.8% y 7.3% en 2018), sin 
garantia real, con vencimiento entre diciembre 2021 y 2022. 

Prestamos otorgados por Microfinance Enhancement Facility SA, SICAV-SIF, por 
US$15,000.0 (US$15,000.0 en 2018), destinado a capital de trabajo, con un saldo al 
31 de diciembre de 2019 de principal mas intereses de US$8,767.5 (US$12,529.4 en 
2018) con tasas de interes anual entre 5.9163% y 6.1049% (6.8% y 7.3% en 2018), 
sin garantia real, con vencimiento entre diciembre 2021 y diciembre 2022. 

Prestamo otorgado por Global Climate Partnership Fund, por US$10,000.0 (US$0.0 
en 2018), destinado a capital de trabajo, con un saldo al 31 de diciembre de 2019, de 
principal mas intereses de US$10,029.1 (US$0.0 en 2018) con una tasa de interos 
anual del 5.9%, sin garantia real, con vencimiento el 29 de marzo de 2025. 

Prestamo otorgado por Eco Business Fund, por US$15,000.0 (US$0.0 en 2018), 
destinado a capital de trabajo, con un saldo al 31 de diciembre de 2019, de principal 
mas intereses de US$15,262.9 (US$0.0 en 2018) con una tasa de interos anual del 
5.9%, sin garantia real, con vencimiento el 16 de marzo de 2020. 
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Banco Atlantida El Salvador, S. A. 
(Entidad Salvadorefia, parte del Conglomerado Financiero Atlantida, actuando como subsidiaria de 
I nversiones Financieras Atlantida, S. A.) (San Salvador, Republica de El Salvador) 

Notas a los estados financieros 
31 de diciembre 2019 y 2018 
(Expresado en miles de Mares de los Estados Unidos de America) 

Nota 16. Report() y otras obligaciones bursatiles 

Al 31 de diciembre de 2019, los estados financieros registran, titulos valores y otras 
inversiones en instrumentos monetarios trancados por el Banco en la Bolsa de Valores 
de El Salvador y pendientes de su vencimiento por un monto de US$2,500.0 y 
US$14,114.6 respectivamente, los estados financieros registran: 

2019 2018 
For operaciones de reporto: 
Empresa privada $_il„_. 500.0 .$_fll_L_U 

Nota 17. Titulos de emisi6n propia 

Los titulos valores emitidos con base al articulo 53 de la Ley de Bancos, para captar 
recursos del public° al 31 de diciembre de 2019 y 2018; el saldo de capital mas intereses 
es US$73,711.3 (US$50,949.3 en 2018), los titulos emitidos por parte del Banco, se 
detallan a continuacion: 

Al 31 de diciembre de 2019 

Monte 
colocado y saldo Inter& Tasa de Clase de 

Eznision Wonto de emisies adeudado acumulado inter& Fecha de emisien Maio pactado Garantia 

CD3AES1 
TRAMO 1 

$ 50,000.0 $ 50,000.0 $ 1,160.3 5.50% Julio 30, 2018 7 atlas 
Cartera de croditos 

"Al" y "A2" 

PBAES-T1 1,425.0 1,425.0 3.0 5.10% Diciembre 17, 2019 1 ado Sin garanda 

PBAES-T2 275.0 275.0 0.5 5.30% Diciembre 17, 2019 2 Mos Sin garantia 

PHAES-T3 20,600.0 20,600.0 47.0 5.55% Diciembre 17,2019 3 allot Sin prattle 

PHAES-T4 200 0 200.0 0.5 5.55% Diciembre 17, 2019 3 Ethos Sin garanna 

Al 31 de diciembre de 2018 

Monte 
colocado y saldo 

EmisiOn Unto de emisi6a adeudado 
C1BAES1 
TRAMO 1  

Insert Tasa de 
acumulado insert 

$ 949 1 4.5%  

Feels de emision 

Julio 30, 2018  

Giese de 
Plazo pactado Garantia 

Cartem de ereditos 
7 anus "Al" y "A2" 

Nota 18. Bonos convertibles en acciones 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no se tienen bonos convertibles en acciones de 
acuerdo al articulo 43 de la Ley de Bancos. 
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Banco Atlantida El Salvador, S. A. 
(Entidad Salvadorelia, parte del Conglomerado Financiero Atlantida, actuando como subsidiaria de 
Inversiones Financieras Atlantida, S. A.) (San Salvador, Reptiblica de El Salvador) 

Notas a los estados financieros 
31 de diciembre 2019 y 2018 
(Expresado en miles de dolares de los Estados Unidos de America) 

Nota 19. Pre.stamos convertibles en acetones 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no se tienen prestamos convertibles en acciones de 
acuerdo al articulo 78 de la Ley de Bancos. 

Nota 20. Recuperacion de activos castigados 

Bajo este concepto se presentan las recuperaciones en especie, de activos que fueron 
dados de baja en ejercicios anteriores. Durante el alio que termino al 31 de diciembre 
de 2019 los activos recuperados fueron US$23.6 (US$14.9 en 2018). 

Nota 21. Vencimientos de operaciones activas y pasivas 

Al 31 de diciembre de 2019, los vencimientos pactados de las operaciones activas y 
pasivas de los pr6ximos cinco arios y siguientes, se detallan a continuacion: 

2025 en 
Descripcidn 2020 2021 2022 2023 2024 adelante Total 

Activos 
Inversiones fimancieras $ 53,954.2 - - $ 2,094.4 $ 56,048.6 
Prostamos 66.360.2 $ 31251.0 $ 20 041 6 $ 15017.1 $ 47 037 7 251 576 8 1.,43 

Total actives $ 120 314 4 5 31.2510 $ 20 041 6 $ 15 0171 S 47037.7'6 253 6717 $_452.33111 

Pasivos 
Deposites $ (376,178.7) $ (18,892.2) $ (116.5) $ (28.5) $ (2.4) $ (3.9) $ (395,222.2) 
Presumes bancarios y 

con otras instituciones (20,114.1) (24,177.9) (20,453.6) (12,840.3) (8,816.9) (2,372.0) (88,774.8) 
Titulos de emisi6n propia (2.636.3) (15.275.0) (20.800.0) (15.000.0) - (20 000.0) (73.711,3) 

Total pasivos (398.929.1) (58 345.1) (41 3701) (27 868.8) (8819,3) (22 375 9) (557.708.3) 

Mon to neto 112214142) $__(22.0.94-1) 5—W3. 78 1) 5_324211i 5 231.2953 Lina) 

Al 31 de diciembre de 2018, los vencimientos pactados de las operaciones activas y 
pasivas de los proximos cinco altos y siguientes, se detallan a continuacion. 

2023 en 
Description 2018 2019 2020 2021 2022 adelante Total 

Actives 
Inversiones fmancieras $ 26,353.8 - - - - - $ 26,353,8 
Prestames 51 056.3 $ 14 711 6 $ 28201.5 $ 17 862 4 $ 24 968 2 '6 211 388.4 348 188,4 

Total actives $ 14 71Ln S 78 701 5 $ 17 862 4 5_211.18.11.4 S 3745422 

Pasivos 
Depositas (280,322.8) (381.9) (73.7) (11.5) (29,2) (2.3) (280,821.4) 
Prestamos bancarios y 

con otras instituciones (10,418.3) (10,012.7) (10,012.6) (6,262.6) (12,7) (164.3) (36,883.2) 
Tittdos de emision propia (949.3) (15 000 0) - (15.000.0) (20 000 0) (50 949 3) 

Total pasivos (2aMA) (10 3946) (25 086 3) (6.274 1) (15 0419) (20 1666) (368 653 9) 

Month neto S__(214220.3) 4 317 0 $ 3 1152 $ 11 588 $ 9 976 $ 1912211 $ 5 888 3 
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Banco Atlantida El Salvador, S. A. 
(Entidad Salvadorena, parte del Conglomerado Financiero Atlantida, actuando como subsidiaria de 
Inversiones Financieras Atlantida, S. A.) (San Salvador, Republica de El Salvador) 

Notas a los estados financieros 
31 de diciembre 2019 y 2018 
(Expresado en miles de Mares de los Estados Unidos de America) 

Nota 22. Utilidad por amino 

La utilidad por acci6n por los periodos reportados se detalla a continuacion: 

2019 2018 

Utilidad por accion (a) 12.42 $ 12.87 

(a) Valores absolutos de Mares de los Estados Unidos de America 

La utilidad por accion ha sido calculada considerando la utilidad neta mostrada en el 
estado de resultados y tin promedio de acciones en circulacion de 105,068 (81,075 en 
2018). 

Nota 23. Reserva legal 

Con base al articulo 39 de la Ley de Bancos, el Banco debe separar de sus utilidades 
anuales el diez por ciento (10%) hasta alcanzar una suma igual al veinticinco por ciento 
(25%) del capital social pagado para el periodo 2019 el importe separado de las 
utilidades para constituir la reserva legal the de US$153.4 (US$142.6 en 2018). Al 31 
de diciembre de 2019, el saldo de la reserva legal asciende a US$807.4 (US$654.0 en 
2018); quo representa el 1.47% (1.45% en 2018) del capital social respectivamente. 

Nota 24. Perdidas distribuibles 

De conformidad al inciso primero del articulo 40 de la Ley de Bancos, debe retenerse 
de las utilidades, despues de la reserva legal, una suma igual a los productos pendientes 
de cobro netos de reserva de sanearniento, por consiguiente, estos valores se determinan 
como se detalla a continuacion: 

2019 2018 

Utilidad del ejercicio $ 1,305.2 $ 1,043.4 
Menos: Reserva legal (153.4) (142.6) 

Utilidad disponible 1,151.8 900.8 
Menos: Perdida de ejercicios anteriores (1,214.3) (1,101.9) 
Utilidad no distribuible de ejercicios anteriores 3,514.6 2,613.8 
Menos: Intereses, comisiones y recargos por cobrar 

- Sobre inversiones (1,872.3) (895.9) 
- Sobre prestamos (2,794.1) (2,618.7) 

Perdida distribuible del ail) $_(1.e1..3) (1.101.9  
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Banco Atlantida El Salvador, S. A. 
(Entidad Salvadorena, parte del Conglomerado Financiero Atlantida, actuando coma subsidiaria de 
lnversiones Financieras Atlentida, S. A.) (San Salvador, Reptitolica de El Salvador) 

Notas a los estados financieros 
31 de diciembre 2019 y 2018 
(Expresado en miles de Mares de los Estados Unidos de America) 

Nota 25. Impuesto sobre la renta y contribucion especial a los grandes contribuyentes para 
el plan de Seguridad ciudadana 

Las entidades constituidas en El Salvador pagan impuesto sobre la renta por los ingresos 
obtenidos en el pals, conforme a la Ley de Impuesto sobre la Renta, contenida en el 
Decreto Legislativo N° 134 de fecha 18 de diciembre de 1991, en vigencia a partir del 1 
de enero de 1992. Al 31 de diciembre de 2019, el monto del impuesto determinado 
asciende US$79.0 (US$365.4 en 2018), el Banco presenta un remanente por cobrar por 
impuesto sobre la renta por un monto de US$882.7 (US$402.0 en 2018). 

La Asamblea Legislativa aprobo Decreto Legislativo No. 161 e129 de octubre de 2015, 
que contiene La Ley de Contribucion Especial a los Grandes Contribuyentes pan el Plan 
de Seguridad Ciudadana, entrando en vigencia el 13 de noviembre de 2015. La ley 
establece una contribucion especial del 5% que recae sobre las ganancias netas iguales 
o mayores a US$500.0 de los Estados Unidos de America, siendo ostas ganancias 
obtenidas por cualquier persona juridica, uniones de personas, sociedades irregulares de 
hecho, domiciliadas o no. Al 31 de diciembre de 2019 el monto del impuesto 
determinado asciende a US$164.7 (US$122.7 en 2018). 

La Asamblea Legislativa aprob6 Decreto Legislativo No. 162 el 29 de octubre de 2015, 
que contiene La Ley de Contribuci6n Especial para la Seguridad Ciudadana y 
Convivencia, entrando en vigencia el 13 de noviembre de 2015. La ley establece una 
contribucion especial del 5% que recae sobre la adquisicion y/o servicios de 
telecomunicaciones en todas sus modalidades, independientemente de los medios 
tecnologicos, tenninales, aparatos o dispositivos que se empleen para el consumo. 

La composicion del impuesto sobre la renta en el estado del resultado integral al 31 de 
diciembre, es la siguiente: 

2019 2018 

Impuesto corriente — gasto 79.0 $ 365.4 

Impuesto diferido — (ingresos) gasto (15.1) 104.9 

63.9 $ 470.3 

31 
otiallfew,, 

Ce 
MO e 

( MISCRip.:10,4 * % 
No.  361  'IR 4 • 

Ctepsp4  A.: 

nt• 
4N1OOst - vfi• V' 
t  ‘94i,•,Z‘cck' 



Banco Atlantida El Salvador, S. A. 
(Entidad Salvadoretia, parte del Conglomerado Financiero Atlantida, actuando como subsidiaria de 
Inversiones Financieras Atlantida, S. A.) (San Salvador, RepUblica de El Salvador) 

Notas a los estados financieros 
31 de diciembre 2019 y 2018 
(Expresado en miles de Mares de los Estados Unidos de America) 

Impuesto sobre la renta corriente 

La provision de impuesto sobre la renta corriente correspondiente a los afios que 
terminaron el 31 de diciembre de 2019 y 2018, se ha calculado como se muestra a 
continuacion: 

2019 2018 

Utilidad neta antes de reserva legal $ 464.7 $ 459.5 
Menos: Reserva Legal (43.7) (41.6) 

Renta imponible 421.0 417.9 
Menos Ingreso de ISR Diferido (36.0) (31.5) 
Mas Gasto ISR Diferido 31.5 
Menos Ingreso por Ganancia de capital 
Mas - Gastos no deducibles /perdidas fiscales 375.1 459.3 

No recuperables 
Menos - Ingresos no gravables/deducciones fiscales (791.6) (480.3) 

Impuesto sobre la renta corriente 365.4 

Ganancia de capital sujeta al 10% de ISR 789.8 

Impuesto sobre la renta por ganancia de capital $ 79.0 

Impuesto sobre la renta diferido 

El impuesto sobre la renta diferida se calcula sobre las diferencias temporales bajo el 
metodo del activo. 

El movitniento en las cuentas de activo por impuesto sobre la renta diferido se detalla a 
continuacion: 

Impuesto diferido — Ingreso — activo 

Saldo al 1 de enero de 2018 
Ingreso 

Saldo al 31 de diciembre de 2018 
Ingreso 

Saldo al 31 de diciembre de 2019 

 

104.9 

 

 

104.9 

 

15.1 

 

 

$ 120.1 
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Banco Atlantida El Salvador, S. A. 
(Entidad Salvadorelia, parte del Conglomerado Financiero Atlantida, actuando como subsidiaria de 
lnversiones Financieras Abantida, S. A.) (San Salvador, RepOblica de El Salvador) 

Notas a los estados financieros 
31 de diciembre 2019 y 2018 
(Expresado en miles de delares de los Estados Unidos de America) 

Nota 26. Gastos de operaci6n 

Los gastos de operaci6n por los periodos del 1 de enero al 31 de diciembre de 2019 y 
2018, se detallan a continuacion: 

Gastos de funcionarios y empleados 

2019 2018 

Remuneraciones $ 6,997.7 $ 5,977.4 
Prestaciones al personal 2,257.2 1,945.8 
Indemnizaciones al personal 299.4 145.2 
Gastos del directorio 12.6 22.3 
Otros gastos del personal 291.2 205.1 
Pensiones y jubilaciones 524.4 454.8 

10,382.5 8,750.6 
Gastos generales 8,548.7 8,565.9 
Depreciaciones y amortizaciones 2,016.3 1,619.7 

$ 18,936.2 

Nota 27. Fideicomisos 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Banco no presenta saldos por este tipo de 
operaciones. 

Nota 28. Indicadores relativos a la carga de recurso humano 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Banco ha mantenido in promedio de 479 y 502 
empleados, respectivamente. De ese mimero, el 51.77% (52.99% en 2018) se dedican a 
los negocios del Banco y el 48.23% (47.01% en 2018) es personal de apoyo. 

AC))  
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Banco Atlantida El Salvador, S. A. 
(Entidad Salvadorena, parte del Conglomerado Financiero Atlantida, actuando como subsidiaria de 
Inversiones Financieras Atlantida, S. A.) (San Salvador, RepOblica de El Salvador) 

Notas a los estados financieros 
31 de diciembre 2019 y 2018 
(Expresado en miles de Mares de los Estados Unidos de America) 

Nota 29. Operaciones contingentes 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los valores registrados en estas cuentas son aquellos 
derechos que potencialmente se convertiran en activos o pasivos al cerrarse el ciclo de 
la transaccion o al ocurrir el hecho future e incierto. Los saldos de estas cuentas son los 
siguientes: 

2019 2018 

Avales, fianzas y garantias .$_24.719. $ 586.6  

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no presenta provision pox riesgo de perdida de estas 
operaciones. 

Nota 30. Litigios pendientes 

Al 31 de diciembre de 2019 los litigios pendientes del banco son: 

Procedimiento Sancionador ante Tribunal Sancionador de la Defensoria del 
Consumidor, iniciado por la consurnidora Reina Margarita Zavala, se denuncia al Banco 
por supuesta infraccion al articulo 43 literal e) de la Ley de Proteccion al Consumidor. 
Se presento escrito aportando pruebas. 

Detalle: 
Clase de proceso: 
Referencia: 
Demandante: 
Demandado: 
Asesor legal: 
Monto reclamado: 
Causal de la demanda: 

Consumidor. 

tida El Salvador, S.A 

e) y 43 literal. e), ley 
finalizado a favor del 

Tribunal Sancionador Defensoria del 
Ref. 425-13 
Reina Margarita Zavala 
Banco ProCredit, S.A hoy Banco Anat.' 
Jose Aden Lemus-IUS PUBLIK 
Indeterminado 
Supuesta infraccion articulo 42 literal 
de proteccion al consumidor. (Juicio 
Banco en enero de 2020). 

Procedimiento Sancionador ante Tribunal Sancionador de la Defensoria del Consumidor 
iniciado por la consumidora Cristina Elizabeth Lopez de Ntfiez, se denuncia al Banco 
por supuesta infraccihn al articulo 44 literal e) y articulo 18 literal c) de la Ley de 
Proteccion al Consumidor. El banco presento escrito mostrandose parte y contestando 
en sentido negativo. 
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Banco Atlantida El Salvador, S. A. 
(Entidad Salvadorefia, parte del Conglomerado Financiero Atlantida, actuando como subsidiaria de 
lnversiones Financieras Atlantida, S. A.) (San Salvador, Republica de El Salvador) 

Notas a los estados financieros 
31 de diciembre 2019 y 2018 
(Expresado en miles de Mares de los Estados Unidos de America) 

Detalle: 
Clase de proceso: 
Referencia: 
Demandante: 
Demandado: 
Asesor legal: 
Monto reclamado: 
Causal de la demanda: 

Tribunal Sancionador Defensoria del Consumidor. 
Ref. 1426-14 
Cristina Elizabeth Lopez de Ntiiez 
Banco ProCredit, S.A hoy Banco Atlea-Aida El Salvador, S.A 
Jose Adan Lemus-IUS PUBLIK 
Indeterminado 
Supuesta infraccion articulo 44 literal e) y 18 literal c), ley 
de proteccion al consurnidor. 

Juicio Penal por falsificacion de firmas iniciado por el Banco en contra de Patricia del 
Carmen Flores de Cisneros. Se falsifico la firma de una colaboradora del departamento 
juridico especificamente de Recuperacion Judicial en in Finiquito pan cancelar deuda. 

Detalle: 
Clase de proceso: 
Referencia: 
Demandante: 
Demandado: 
Asesor legal: 
Monto reclamado: 
Causal de la demanda:  

Juicio Penal Falsedad Material (sede Fiscal). 
Ref. 150-UDAJ-2018 
Banco Atlantida El Salvador, S.A 
Patricia del Carmen Flores de Cisneros 
Lic. Jacobo Nolasco 
Indeterminado (naturaleza penal) 
Falsificacion de firma de empleada de banco en in finiquito. 

Juicio Penal por falsificacion de firmas. Se falsifico firma de un colaborador juridico, 
dicha falsificaci6n se Ilevo a cabo en una escritura pfiblica de cancelacion de gravamen 
hipotecario a favor de Jose Rogelio Ramos Rivera. 

Detalle: 
Clase de proceso: 
Referencia: 
Demandante: 
Demandado: 
Asesor legal: 
Monto reclamado: 
Causal de la demanda: 

Juicio Penal Falsedad Material (sede fiscal). 
Ref. 7234JDAJ-2019 
Banco Atlantida El Salvador, S.A 
Jose Rogelio Ramos Rivera 
Lie. Jacobo Nolasco 
Indeterminado (naturaleza penal) 
Falsificacion de firma de colaborador juridico en escritura 
ptblica de cancelacion de prenda. 
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Banco Atlantida El Salvador, S. A. 
(Entidad Salvadorefia, parte del Conglomerado Financiero Atlantida, actuando coma subsidiaria de 
Inversiones Financieras Atlantida, S. A.) (San Salvador, Repithlica de El Salvador) 

Notas a los estados financieros 
31 de diciembre 2019 y 2018 
(Expresado en miles de d6lares de los Estados Unidos de America) 

Juicio Penal por falsificacion de firmas. Sc falsifico la firma de dos funcionarios del 
Banco en una carta compromiso, con el prop6sito que un vehiculo que actualmente es 
garantia del Banco, simulara que encontraba libre de gravamen para poder ser 
comercializado. 

Detalle: 
Clase de proceso: 
Referencia: 
Demandante: 
Demandado: 
Asesor legal: 
Monto reclamado: 
Causal de la demanda: 

Juicio Penal Falsedad Material (instruccion). 
Ref. 558-UDPP-2019 
Banco Atlantida El Salvador, S.A 
Jose Hector Jeovanny Chavez Serrano 
Lie. Jacob° Nolasco 
lndeterminado (naturaleza penal) 
FalsificaciOn de firma de dos empleados en carta 
compromiso con el objetivo de vender un vehiculo que 
actualmente esta gravado a favor del banco. 

Nota 31. Personas relacionadas y accionistas relevantes 

Segall la Ley de Bancos son personas relacionadas quienes sean titulares del tres por 
ciento o mas de las acciones del Banco. 

Para determinar ese porcentaje se tendran como propias las acciones del conyuge y 
parientes del primer grado de consanguinidad, asi coma la proporciOn que les 
corresponda cuando tengan participacion social en sociedades accionistas del Banco. 

Dentro de las personas relacionadas existe un grupo a quienes la Ley de Bancos 
denomina accionistas relevantes, por ser titulares de al menos el diez por ciento de las 
acciones del banco. Tambien son personas relacionadas los directores y gerentes del 
Banco, con participacion en el otorgamiento del credit°. 

Nota 32. Creditos relacionados 

De conformidad a los articulos 203, 204, 205 y 206 de la Ley de Bancos se prohlbe que 
los Bancos, asi coma sus subsidiarias, otorguen prestamos, creditos, garantias y avales 
a personas naturales o juridicas relacionadas directa o indirectamente con la propiedad 
o en forma directa con la aciministracion de la entidad, iii adquirir valores emitidos por 
estas en un monto global superior al cinco por ciento (5%) del capital pagado y reservas 
de capital de la entidad. 
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Banco Atlantida El Salvador, S. A. 
(Entidad Salvadorena, parte del Conglomerado Financiero Atlantida, actuando como subsidiaria de 
lnversiones Financieras Atlantida, S. A.) (San Salvador, RepUblica de El Salvador) 

Notas a los estados financieros 
31 de diciembre 2019 y 2018 
(Expresado en miles de &Wares de los Estados Unidos de America) 

Al 31 de diciembre de 2019 el capital social y reserva de capital es de US$55,848.2 
(US$45,694.8 en 2018), los saldos de capital e intereses de creditos y prestamos 
otorgados a partes relacionadas, al 31 de diciembre de 2019 y 2018 ascienden a 
US$1,193.7, los cuales representan a 9 deudores (US$810.4, los cuales representan a 6 
deudores en 2018), y representan el 2.14% (1.77% en 2018) del capital social pagado y 
las reservas de capital del Banco. 

Durante los periodos reportados el Banco dio cumplimiento a las disposiciones sobre 
creditos relacionados antes referidas. 

Nota 33. Creditos a subsidiarias extranjeras 

De conformidad con el articulo 23 de la Ley de Bancos, el limite maximo de creditos 
que los bancos pueden otorgar a sus subsidiarias constituidas en el extranjero, no puede 
exceder del cincuenta por ciento (50%) del fondo patrimonial o del diez por ciento (10%) 
de la cartera de prestamos, el que sea menor, ambos parametros del otorgante. 

Al 31 de diciembre de 2019 el fondo patrimonial del Banco era de US$59,415.1 
(US$48,179.9 en 2018), y el monto bruto de la cartera de prestamos es de US$433,901.2 
(US$350,935.3 en 2018). 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Banco no ha otorgado creditos a subsidiarias 
extranjeras. 

Durante los altos 2019 y 2018 el Banco cumplio con las disposiciones sobre creditos a 
las subsidiarias antes referidas. 

Nota 34. Creditos a subsidiarias nacionales 

De conformidad al articulo 24 de la Ley de Bancos, el limite maxim° de creditos que 
los Bancos pueden otorgar a sus subsidiarias constituidas en El Salvador, no puede 
exceder del cincuenta por ciento (50%) del fondo patrimonial o del diez por ciento (10%) 
de la cartera de prestamos, el que sea menor, ambos parametros del otorgante. 

Al 31 de diciembre de 2019 el fondo patrimonial del Banco era de U$$$59,415.1 
(US$48,179.9 en 2018), y el monto bruto de la cartera de prestamos es de US$433,901.2 
(US$350,935.3 en 2018). 
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Banco Atlantida El Salvador, S. A. 
(Entidad Salvadoreria, parte del Conglomerado Financiero Atlantida, actuando como subsidiaria de 
Inversiones Financieras Atlantida, S. A.) (San Salvador, Republica de El Salvador) 

Notas a los estados financieros 
31 de diciembre 2019 y 2018 
(Expresado en miles de Mares de los Estados Unidos de America) 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Banco no tiene creditos otorgado a subsidiarias 
nacionales. 

Durante los arios 2019 y 2018 el Banco cumplio con las disposiciones sobre creditos a 
las subsidiarias antes referidas. 

Nota 35. Limites en la concesion de creditos 

El articulo 197 de la Ley de Bancos establece que los bancos no podran otorgar creditos 
ni participar en el capital accionario por una suma global que exceda el veinticinco por 
ciento (25%) de su propio fondo patrimonial, a una misma persona o grupo de personas 
con vinculos economicos. 

Tambien establece que el exceso del quince por ciento (15%) en creditos, respecto de su 
propio fondo patrimonial debe ser cubierto por garantfas reales suficientes o avales de 
Bancos locales o Bancos extranjeros de primera linea. 

Durante los altos 2019 y 2018, el Banco no tiene creditos a una sola persona o grupo 
economic° que excedan el 25% de su fondo patrimonial. 

Durante los arms 2019 y 2018 el Banco cumplio con las disposiciones del articulo 197 
de la Ley de Bancos. 

Nota 36. Contratos con personas relacionadas 

De conformidad al articulo 208 de la Ley de Bancos, la Superintendencia del Sistema 
Financiero puede objetar la celebracion de contratos entre un banco y las personas 
relacionadas con este. Se entiende que son personas relacionadas aquellas que se 
encuentran vinculadas en forma directa o indirecta con la propiedad accionaria del banco 
o en forma directa con la administracion 

Al 31 de diciembre de 2019 EL Banco presenta tin saldo de cuentas por cobrar a 
Atlantida Vida, S. A., Seguros de Personas, por tin monto de US$523.3 en concepto de 
cobros realizados por cuenta del Banco y no existe contato relacionado que defma fecha 
de pago ni tasa de interes. 
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Banco Atlantida El Salvador, S. A. 
(Entidad Salvadorefla, parte del Conglomerado Financiero Atlantida, actuando coma subsidiaria de 
Inversiones Financieras Atlantida, S. A.) (San Salvador, Reptiblica de El Salvador) 

Notas a los estados financieros 
31 de diciembre 2019 y 2018 
(Expresado en miles de Mares de los Estados Unidos de America) 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los contratos celebrados con personas relacionadas, 
ascienden a US$126.0 y US$50.0 respectivamente, y corresponden a contratos por 
servicios gerenciales y mantenimientos de sistemas. El valor aplicado a resultados por 
los periodos reportados asciende a la suma de US$126.0 y US$50.0. 

Durante los periodos reportados la superintendencia no obj et6 contratos con personas 
relacionadas. 

Nota 37. Relaciones entre operaciones activas y pasivas en moneda extranjera 

De acuerdo con el articulo 62 de la Ley de Bancos, la Superintendencia del Sistema 
Financier° determinara las normas referentes a las relaciones entre las operaciones 
activas y pasivas de los bancos, para procurar que el riesgo cambiario se mantenga 
dentro de rangos razonables. Para cumplir con tal propOsito, la Superintendencia del 
Sistema Financier° ha establecido que la diferencia absoluta entre activos y pasivos de 
moneda extranj era no podra ser mayor del 10% del fondo patrimonial. 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Banco cumplio con la citada disposicion al 
mantener una relacion del 0.0% y 0.0%, respectivamente. 

Nota 38. Requerimientos de fondo patrimonial o patrimonio neto 

De acuerdo al articulo 41 de la Ley de Bancos, con el objeto de mantener constantemente 
su solvencia, los bancos deben presentar en todo moment° las siguientes relaciones 
minimas: 

El 12.0% o mas entre su fondo patrimonial y la suma de sus activos ponderados. De 
acuerdo a lo establecido en el Articulo N°20 de la Ley de Bancos durante los 
primeros tres alios de fimcionamiento de un banco, la relacion entre su fondo 
patrimonial y la suma de sus activos ponderados a que se refiere el Articulo N°41 
sera por lo menos del 14.5%. 
El 7% o mas entre el fondo patrimonial y sus obligaciones o pasivos totales con 
terceros, incluyendo las contingentes. 
El 100% o mas entre el fondo patrimonial y el capital social pagado a que se refiere 
el Articulo N°36 de la Ley de Bancos. 
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2019 2018 
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Banco Atlantida El Salvador, S. A. 
(Entidad Salvadoreria, parte del Conglomerado Financiero Atlantida, actuando como subsidiaria de 
lnversiones Financieras Atlantida, S. A.) (San Salvador, Rep'Apnea de El Salvador) 

Notas a los estados financieros 
31 de diciembre 2019 y 2018 
(Expresado en miles de Mares de los Estados Unidos de America) 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las relaciones que muestran la situacion del Banco 
son las siguientes: 

La situacion del Banco es la siguiente: 

2019 2018 

Relacion fondo patrimonial sobre activos ponderados Thia% 13.3% 

Relacion fondo patrimonial sobre pasivos y contingencias 10.4% 11.0% 

Relacion fondo patrimonial sobre capital social pagado 108.0% 107.0% 

Nota 39. Calificaci6n de riesgos 

El articulo 235 de la Ley de Bancos requiere que se publique la calificacion de riesgo 
realizada por una clasificadora de riesgo registmda en la Superintendencia del Sistema 
Financiero. 

La calificacion del Banco se presenta a continuacion: 

Emisor 
Emisiones CIBAES1 
PBAES I (Tramos de largo plaza con garantfa) 
PBAES I (Tramos de largo plaza sin garantfa) 
PBAESI (Tramos de corto plaza con garantfa) 
PBAESI (Tramos de corto plaza sin garantf a) 

La fecha de referencia de las clasificaciones de riesgo de Zumma Ratings y de SCRiesgo 
es al 31 de diciembre de 2019. 

Las descripciones de las clasificaciones otorgadas se detallan a continuacion: 

EAA Emisiones con muy alta capacidad de pago del capital e intereses en los 
terminos y plazos acordados. No se verfa afectada en forma significativa ante 
eventuales cambios en el emisor, en la industria a la que pertenece o en la 
econoraia. 0i,ks  
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Banco Atlantida El Salvador, S. A. 
(Entidad Salvadorena, parte del Conglomerado Financiero Atlantida, actuando como subsidiaria de 
Inversiones Financieras Atlantida, S. A.) (San Salvador, Republica de El Salvador) 

Notas a los estados financieros 
31 de diciembre 2019 y 2018 
(Expresado en miles de Mares de los Estados Unidos de Amer/ca) 

AAA Corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores cuentan con la mas 
alta capacidad de pago del capital e intereses en los terminos y plazos pactados, 
la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en la industria 
a que pertenece o en la economia. 

AA Corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores cuentan con una muy 
alta capacidad de pago del capital e intereses en los terminos y plazos pactados, 
la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en la industria 
a que pertenece o en la economia. 

A Corresponde a aquellas entidades que cuentan con una buena capacidad de pago 
de sus obligaciones en los terminos y plazos pactados. Pero esta es susceptible 
de deteriorarse levemente ante posibles cambios en la entidad, en la industria a 
la que pertenece o en la economia. Los factores de proteccion son satisfactorios. 

N-1 Corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores cuentan con la mas 
alta capacidad de pago del capital e intereses en los terminos y plazos pactados, 
la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en la industria 
a que pertenece o en la economia." 

N-2 Corresponde a aquellos instrumentos cuyos emisores cuentan con una buena 
capacidad de pago del capital e intereses en los terminos y plazos pactados, pero 
esta es susceptible a deteriorarse levemente ante posibles cambios en el emisor, 
en la industria a que pertenece o en la economfa". 

El signo " + " indica una tendencia ascendente hacia la categoria inmediata superior, 
inientras que el signo " - " refleja una tendencia descendente hacia la categoria de 
clasificacion inmediata inferior. 

Nota 40. Informacion pot segmentos 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Banco se dedica basicamente a prestar servicios 
bancarios en El Salvador. 
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Banco Atlantida El Salvador, S. A. 
(Entidad Salvaddrena, parte del Conglomerado Financiero Atlentida, actuando como subsidiaria de 
inversiones Financieras Atlantida, S. A.) (San Salvador, Republica de El Salvador) 

Notas a los estados financieros 
31 de diciembre 2019 y 2018 
(Expresado en miles de &Mares de los Estados Unidos de America) 

Nota 41. Gestion integral de riesgos 

La gestion de riesgos es parte esencial de la vision estratOgica de la institucion y es 
aplicada en todas las areas y en cumplimiento a la NPB4-47 Norma para la gestion 
integral de riesgos de las entidades financieras. 

Gestion Integral de Riesgos 

La estrategia de administracion del Banco de riesgos considera la definicion de las 
practicas de gesti6n en el marco de un proceso integral que incluye las etapas de 
identificaci6n, medici6n y/o evaluaciOn, control y mitigacion; y monitoreo e 
informacion de los riesgos relevantes que enfrenta. El proceso de gestian integral de 
riesgos se define con base en las practicas y lineamientos intemos, en las disposiciones 
regulatorias vigentes y aplicables; y en el marco de gobiemo corporativo establecido pot 
el Banco. 

Los componentes del proceso se incorporan en el marco de politicas y lineamientos 
existentes que establecen el alcance, los objetivos, la metodologfa, los roles y 
responsabilidades; los cuales se plasman en el Manual Integral de Riesgos de la 
Institucion. 

Banco Atlantida El Salvador cuenta con un sistema de gesti6n integral de riesgos que 
aporta a la consecucion de sus objetivos estrategicos a tastes del adecuado manejo de 
los diferentes riesgos que enfrenta en el curso de sus operaciones. Es importante 
identificar y enumerar los riesgos intemos y externos que podrian afectar los objetivos 
del Banco, considerando el origen y efectos en los resultados y la relacion entre los 
diferentes tipos de riesgos existentes para llevar a cabo la mediciOn, analisis y evaluacion 
de estos, asi como tambien la estimaci6n de probabilidad e impacto que conlleven a 
desarrollar las medidas de control y mitigaci6n que reduzcan la posibilidad de pordida. 

GestiOn riesgo de credit° 

La gesti6n de riesgo de cradito del Banco tiene como objetivo identificar, monitorear, 
controlar y mitigar las perdidas por incumplimiento de las obligaciones contractuales 
asumidas pot una contraparte. Por lo tanto, durante el afio 2019, el Banco trabaj: 
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Banco Atlantida El Salvador, S. A. 
(Entidad Salvadoretia, parte del Conglomerado Financiero Atlentida, actuando como subsidiaria de 
Inversiones Financieras Atlantida, S. A.) (San Salvador, RepOblica de El Salvador) 

Notas a los estados financieros 
31 de diciembre 2019 y 2018 
(Expresado en miles de Mares de los Estados Unidos de America) 

Banco Atlantida cuenta con un proceso de analisis robusto, basado en una mezcla de 
factores e indicadores cuantitativos y cualitativos de acuerdo al apetito determinado por 
el Banco; asi como con un proceso de aprobacion escalonado con controles que permiten 
al banco tener una cartera altamente sana. 

Gesti6n de riesgo de provision por reservas 

El Banco mantiene una decreciente tendencia en el indicador de cartera vencida, esto 
influenciado por el crecimiento de la cartera activa y la disminucion nominal de los 
creditos vencidos. Banco Atlantida posee un indicador muy por debajo del promedio del 
Sistema Financiero Local, incluso este ultimo representa mas de 3 veces el indicador al 
cierre de 2019. 

El Banco mantuvo niveles de cobertura de reservas en relaciOn con la cartera vencida 
por encima del 100%, disminuyendo el impacto ante cualquier probabilidad de perdida 
de las exposiciones crediticias. 

Gestion de riesgo de liquidez 

Es la posibilidad de perdida por la dificultad de renovar pasivos o de contratar otros en 
condiciones normales para el Banco; por la Yenta anticipada o forzosa de activos a 
descuentos inusuales para hacer frente a sus obligaciones, o bien; por el hecho de que 
una posicion no pueda ser oportunarnente reportada, adquirida o cubierta mediante el 
establecimiento de una posiciOn contraria equivalente. Este riesgo se asocia 
directamente a las obligaciones fmancieras con clientes o con cualquier participante en 
el mercado, y se puede asociar a riesgos de fondeo (para hacer frente a necesidades de 
liquidez o la atencion de obligaciones) y riesgos en posiciones negociables de inversion. 

El objetivo de BAES es gestionar de manera prudente y proactiva la liquidez y los 
riesgos asociados, en linea con el apetito de riesgo, con el fin de alcanzar los objetivos 
corporativos. Los principios que rigen su gestion son: i) el seguirniento de los criterios 
definidos para identificar, monitorear, medir y controlar los factores de riesgo, ii) 
estricto apego al cumplimiento de la regulacion y reglamentacion vigentes, y iii) 
cumplimiento de las directrices y politicas internas emitidas por la Junta Directiva y 
comites de apoyo. 
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Banco Atlantida El Salvador, S. A. 
(Entidad Salvadorena, parte del Conglomerado Financiero Atlantida, actuando como subsidiaria de 
lnversiones Financieras Atlentida, S. A.) (San Salvador, ReptibIlea de El Salvador) 

Notas a los estados financieros 
31 de diciembre 2019 y 2018 
(Expresado en miles de Mares de los Estados Unidos de America) 

Para la adecuada gesti6n del riesgo de liquidez, la toma de decisiones considera 
indicadores establecidos en la politica para la gestiOn de riesgo de liquidez, la cual resalta 
los niveles minimos de liquidez, criterios para la seleccion de activos liquidos de alta 
calidad, pruebas de tension, calce de plazos (regulatorio e interno), criterios de 
diversificacian en inversiones fmancieras y limites tanto de exposicion al riesgo de 
liquidez como de concentracion de depositantes. 

De igual forma, Banco Atlantida incorporo en la gestion de dicho riesgo, la politica de 
limites de Riesgo de Liquidez, cuyo objetivo es definir margenes discrecionales quo 
mantengan alineada la gestion liquidez con los objetivos y apetito riesgo la Institution, 
generando una mayor confianza y garantizando un crecimiento organic° a niveles que 
aseguren la correcta operacian a futuro y el oportuno cumplimiento todas sus 
obligaciones. 

Durante el period°, se expuso a Comite de Riesgos y Junta Directiva una modificacion 
al Plan de Contingencia de Liquidez, el cual busca definir los procedimientos a seguir 
en caso de que el Banco deba afrontar situaciones de crisis, tanto relacionadas con el 
negocio como del entomo. 

Gestion de Riesgo de Mercado 

Para lograr una identificacion temprana, Banco Atlantida realiza una division del riesgo 
de mercado en tres areas distintas: riesgo de tasas de interes, riesgo de contraparte y 
riesgo especifico. Para mitigar el riesgo de mercado, en cada una de sus areas, cuenta 
con indicadores de alerta temprana y estrategias de comunicaci6n efectiva con las 
unidades involucradas que permiten actuar de manera ágil y oportuna y poder contener 
las perdidas potenciales ocasionadas por este riesgo. 

El objetivo de BAES es gestionar de manera prudente y proactiva el riesgo de tasa de 
inter& y riesgo de precio en el banco, en linea con el apetito de riesgo, con el fin de 
alcatwar los objetivos. Los principios que rigen su gestion son: i) el seguimiento de los 
criterios defmidos para identificar, monitorear, medir y controlar los factores de riesgo, 
ii) estricto apego al cumplimiento de la regulacian y reglamentacion vigentes, y iii) 
cumplimiento de las directrices y politicas internas emitidas por la Junta Directiva y 
comites de apoyo. 
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Banco Atlantida El Salvador, S. A. 
(Entidad Salvadorelia, parte del Conglomerado Financiero Atlantida, actuando como subsidiaria de 
lnversiones Financieras Atlantida, S. A.) (San Salvador, Reptiblica de El Salvador) 

Notas a los estados financieros 
31 de diciembre 2019 y 2018 
(Expresado en miles de Mares de los Estados Unidos de America) 

Gestion de riesgo operacional 

Es la posibilidad de impactos negativos o perjuicios resultantes de procesos internos 
inadecuados o fallidos, la gente que los ejecuta, las tecnologias de informacien utilizadas 
o de eventos extemos. Estos impactos negativos se consideran en la evaluacien de los 
siguientes objetivos generales: Salvaguarda de activos, Reputacion, Continuidad del 
Negocio, Cumplimiento regulatorio, Seguridad de la Informacion. 

La Gesti6n de Riesgo Operativo tiene como proposito la identificacien y tratamiento de 
los riesgos con el fin de asegurar la consecucion de los objetivos organizacionales. 
Dentro de dicha gesti6n, se realizan evaluaciones cualitativas y cusntitativas de riesgo 
con base en la probabilidad de ocurrencia de materializacion de eventos en los diferentes 
procesos y garantizar la existencia de controles eficientes para evitar perdidas reales, 
potenciales y perdidas no materializadas. 

Como otro punto dentro de la gestion de riesgo operativo, el Banco realiza una revision 
periodica de las poll-tins garantizando que las metas globales de los procesos se 
cumplan. Al mismo tiempo, cuenta con una adecuada separacion de funciones laborales 
para disminuir la probabilidad de errores y fraudes que puedan generar perdidas 
econemicas al Banco. Esto se gestiona a traves de la verificacien de niveles de 
aprobacion para transacciones significativas, segregacion de funciones, sistemas de 
reporte fmanciero y monitoreo de distintos indicadores. 

En cuanto a la implementacien de nuevos productos, servicios, canales y sistemas 
informaticos, el Banco cuenta con una gestion integral del riesgo operacional asociado; 
el cual, se ejecuta a traves del proceso de "Analisis de Nuevos Riesgos", que permite 
generar planes de accion para atenuar un efecto negativo inlaerente a un nuevo producto, 
servicio o canal. 

Gestion de Riesgo Estrategico 

La gestion del riesgo estrategico se realiza con una aspiracion de apetito de riesgo que 
busca la proteccien de los grupos de interes de la Institucien, incluyendo el patrimonio 
de accionistas, a traves de la implementacion exitosa de la estrategia que asegure la 
subsistencia y el exit° comercial de la organizaciOn en el tiempo. 
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Banco Atlantida El Salvador, S. A. 
(Entidad Salvadorena, parte del Conglomerado Financiero Atlantida, actuando coma subsidiaria de 
Inversiones Financieras Atlantida, S. A.) (San Salvador, Republica de El Salvador) 

Notas a los estados financieros 
31 de diciembre 2019 y 2018 
(Expresado en miles de delares de los Estados Unidos de America) 

Las entidades buscan alcanznr los objetivos estrategicos a traves de la implementacion 
de planes e iniciativas concretas. El seguimiento a los resultados de las mediciones cave 
de apetito de riesgo para el riesgo estrategico se efectea directamente en la Junta 
Directiva. 

Gestion de Continuidad de Negocio 

El Banco dispone de tin Sistema de Gestion de Continuidad de Negocio (SGCN) para 
garantizar la continuidad de los procesos criticos en caso de desastre o incidente grave 
dentro del Banco. 

La adtninistracion de la continuidad del negocio se precisa como la identificacien de 
impactos potenciales que pueden afectar la organizaciOn y la creacion de la 
infraestructura de respuesta ante eventos de interrupci6n del negocio. Esta 
administracion se gestiona a traves del Plan de Continuidad de Operaciones en Agencia, 
Plan de Traslado de Personal Critic° a Sitio Ahem° de Operacion, Plan de Emergencias, 
Plan de Comunicaciones en caso de Crisis, Plan de RecuperaciOn de Desastres. Dentro 
de estos, se establecen los lineamientos necesarios para poder implementar de forma 
exitosa la continuidad de operaciones ante contingencias. 

El Banco ha seguido avanzando en la implantacion y mejora continua de su sistema de 
gestion de continuidad de negocio; ademas, se han realizado varios ejercicios de 
simulacion de crisis frente a escenarios que podrian afectar a la continuidad de la 
operativa critica de negocio. En este sentido, se ha venido trabajando tambien en reforzar 
los protocolos de respuesta ante este tipo de escenarios, y en la disponibilidad de los 
requerimientos logisticos necesarios para disponer de una respuesta adecuada y 
coordinada en situaciones de crisis. 

Gesti6n de riesgo de seguridad de la informacion 

La Seguridad de la Informaciem es el conjunto de medidas preventivas y reactivas de las 
organizaciones y de los sistemas tecnologicos que permiten resguardar y proteger la 
informaciam buscando mantener la confidencialidad, la disponibilidad e integridad de 
datos de esta. 
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Banco Atlantida El Salvador, S. A. 
(Enticlad Salvadorefia, parte del Conglomerado Financiero Atlantida, actuando como subsidiaria de 
Inversiones Financieras Atlantida, S. A.) (San Salvador, Reptablica de El Salvador) 

Notas a los estados financieros 
31 de diciembre 2019 y 2018 
(Expresado en miles de Mares de los Estados Unidos de America) 

Como parte de la estrategia, se ha creado un modelo de gestion de seguridad de la 
informacion; mediante el cual se identifica, evalna, tnide, controla y monitorea los 
riesgos a los cuales se exponen los diferentes activos de informacion con la finalidad de 
reducir los costos operativos y fmancieros por impact° directo de una mala gestiOn del 
riesgo tecnolegico. 

En cuanto al marco de gobemabilidad, el robusto Sistema de Gestion de la Seguridad 
del Informacion incluye politicas, normativas, procedimientos, manuales e instructivos 
con el prop6sito de mantener los lineamientos claros dentro de la organizacien. 

Gestion de riesgo reputacional 

Este tipo de riesgo se enmarca como la posibilidad que el entomb social pueda generar 
una percepcion negativa hacia a la imagen y reputacion del Banco, y puede ser causado 
a traves de acciones directas de la empresa, o del comportamiento de los colaboradores; 
sumado a esto existe la amenaza que terceros - empresas y personas- que, actuando de 
forma indirecta, puedan generar este tipo de riesgo. 

Banco Atlantida ha establecido un marco minimo para la gestion del riesgo reputacional 
en sus empresas. La politica de gesti6n de riesgo reputacional tiene como proposito 
brindar las directrices generales para la identificacion, evaluacion, control, monitoreo y 
reporte de los riesgos de reputacieth que pueden afectar a la organizacion. El objetivo es 
asegurar una adecuada gesti6n, mitigacion o reduccion path que estos riesgos 
permanezcan dentro de los limites de apetito del riesgo definido. 

Gesti6n de riesgo de fraude 

Fraude se define como el engailo economic° con la intencion de conseguir un beneficio, 
y con el cual alguien queda perjudicado. El fraude incluye cualquier acto intencional o 
deliberado de privar a otro de una propiedad o dinero por la astucia, el engario, u otros 
actos desleales. El riesgo de fraude es inherente a la actividad bancaria. Se presenta 
cuando existen condiciones o eventos que indican un incentivo o presion a cometer 
fraude o que crean mm oportunidad para cometerlo. 

La politica de Prevencion y Evaluacion de Riesgo de Fraude define el marco normativo 
de la administracien de riesgo de fraude, haciendo del conocimiento al personal los 
aspectos importantes para reportar eventos de catheter fraudulento dentro de sus 
procesos diarios. 
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Banco Atlantida El Salvador, S. A. 
(Entidad Salvadorelia, parte del Conglomerado Financiero Atlantida, actuando como subsidiaria de 
lnversiones Financieras Atlantida, S. A.) (San Salvador, RepOblica de El Salvador) 

Notas a los estados financieros 
31 de diciembre 2019 y 2018 
(Expresado en miles de &Mares de los Estados Unidos de America) 

La gestion de Riesgo de Fraude ha participado en procesos de analisis de reclamos de 
fraude con opiniones expertas para la resolucion de los mismos, y dictado lineamientos 
pan el monitoreo transaccional de la tarj eta de debit° y poder mitigar el uso fraudulent° 
de nuestro producto. 

Gesti6n de riesgo de lavado de dinero y activos 

Otro de los elementos de suma relevancia para Banco Atlantida es el control del riesgo 
de lavado de activos y financiamiento al terrorismo, que tiene por objetivo prevenir que 
los productos y servicios del Banco sean utilizados para encubrir recursos econdmicos 
provenientes de actividades ilicitas. 

Banco Atlentida, asume con mucha determinaciOn la conformacion y refuerzo de la 
estructura del area especializada en la Prevencion de Lavado de Activos y 
Financiamiento al Terrorismo, contratando ejecutivos con amplia experiencia en la 
adtninistracion de los requerimientos de cumplimiento y de las normativas vigentes. 

Asirnismo, lleva a cabo un proceso de responsabilidad compartida entre las diversas 
areas de negocios y cumplimiento, y continuamente capacita al personal, a tastes de 
diversos programas intemos y extemos 

Nota 42. Hechos relevantes y eventos subsecuentes 

Los hechos de mayor relevancia ocurridos durante los periodos que terminaron el 31 de 
diciembre de 2019 y 2018, se resumen a continuaci6n: 

2019 

En fecha 18 de enero de 2019, la Junta Directiva de Banco Atlantida El Salvador, 
autorizo el tramite de nuevas emisiones, de Certificado de Inversion denominado 
CIBAES2 y PAPEL denominado BURSATIL PBAES1, hasta per un monto de 
US$22,500.0. 

En Fecha 15 de febrero de 2019, la Junta General Ordinaria de Accionistas de 
Banco Atlantida El Salvador, S. A., aprob6 los Estados Financieros al 31 de 
diciembre de 2018. 
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Banco Atlantida El Salvador, S. A. 
(Entidad Salvadorena, parte del Conglomerado Financiero Atlantida, actuando como subsidiaria de 
Inversiones Financieras Atlantida, S. A.) (San Salvador, ReptIblica de El Salvador) 

Notas a los estados financieros 
31 de diciembre 2019 y 2018 
(Expresado en miles de Mares de los Estados Unidos de America) 

En Fecha 15 de febrero de 2019, la Junta General Ordinaria de Accionistas de 
Banco Atlantida El Salvador, S. A., nombro como Auditores Externos y Fiscales a 
la firma de Auditores y Consultores de Negocios, S. A. de C. V., como Propietarios 
y a la firma de Grant Thornton Perez Mejia Navas, S. A. de C. V. como Suplentes. 

En Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 15 de febrero de 2019, se 
cambio la conformacion de la Junta Directiva, lo cual, dio paso a una 
reestructuracion de los miembros de los Comites de Junta Directiva (Comite de 
Auditoria y Comite de Cumplimiento) y de apoyo (Comite de Activos y Pasivos). 

Cargo 

Director Presidente 
Director Vicepresidente 
Director Secretario 
Primer Director 
Segundo Director 
Director Suplente 
Director Suplente 
Director Suplente 
Director Suplente 
Director Suplente  

Nombre 

Arturo Herman Medrano Castafieda 
Guillermo Bueso Anduray 
Franco Edmund() Jove! Carrillo 
Jose Faustino Lainez Me] ía 
Ilduara Augusta Guerra Levi 
Francisco Rodolfo Bertrand Galindo 
Gabriel Eduardo Delgado Suazo 
Manuel Enrique Davila Lazarus 
Manuel Santos Alvarado Flores 
Carlos Javier Herrera Alcantara 

Sustituyendo a la junta directiva anterior: 

Cargo 
Director Presidente 
Director Vicepresidente 
Director Secretario 
Primer Director 
Segundo Director 
Director Suplente 
Director Suplente 
Director Suplente 
Director Suplente 
Director Suplente 

Nombre 
Arturo Herman Medrano Castaileda 
Guillermo Bueso Anduray 
Franco Edmund° Jovel Carrillo 
Jose Faustino Lainez Mejia 
Fernando Luis de Mergelina Alonso de Velasco 
Ilduara Augusta Guerra Levi 
Manuel Santos Alvarado Flores 
Manuel Enrique Davila Lazarus 
Hector Adolfo Avila Sanchez 
Francisco Rodolfo Bertrand Galindo 
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Banco Atlantida El Salvador, S. A. 
(Entidad Salvadorena, parte del Conglomerado Financiero Atlantida, actuando como subsidiaria de 
Inversiones Financieras Atlentida, S. A.) (San Salvador, Republica de El Salvador) 

Notas a los estados financieros 
31 de diciembre 2019 y 2018 
(Expresado en miles de delares de los Estados Unidos de America) 

Comites de obligatoriedad legal: 

Comite Periodicidad 
Auditoria Mensual 
Riesgos Trimestral 
Cumplimiento Trimestral 

Comites de apoyo: 

Comite 
Innovacion y Tecnologia 
Activos y Pasivos (CAPA) 
Productos 
Recursos Humanos 
Provisiones y seguimiento de mora 
Compras 
Gobiemo Corporativo 
Vicepresidentes y Gerentes (Ejecutivo) 
Direccion y Supervision 
Nacional de Credit° 
Banca de Personas 
Legal 
Crisis 
FATCA 
Activos Extraordinarios 

Periodicidad 
Semestral 
Mensual 
Trimestral 
Trimestral 
Mensual 
Mensual/Discrecional 
Semestral 
Mensual 
Semanal 
Semanal 
Semanal/Discrecional 
Discrecional 
Discrecional 
Anual 
Semanal/Discrecional 

En fecha 14 de marzo de 2019, se inscribio en el Registro de Comercio la 
Credencial de la nueva Junta Directiva de Banco Atlentida El Salvador, S. A. 

En Junta Directiva del 15 de marzo de 2019 se nombro como Oficial de 
Cumplimiento interino al Ing. German Jose Avalos Cer6n, modificando la 
conformacien de miembros del Comite de Cumplimiento. 
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Banco Atlantida El Salvador, S. A. 
(Entidad Salvadoreria, parte del Conglomerado Financiero Atlantida, actuando como subsidiaria de 
Inversiones Financieras Atlantida, S. A.) (San Salvador, Realica de El Salvador) 

Notas a los estados financieros 
31 de diciembre 2019 y 2018 
(Expresado en miles de delares de los Estados Unidos de America) 

En fecha 03 de abril de 2019, la Superintendencia del Sistema Financier° notifico 
a Banco Atlantida El Salvador, S.A, que en sesion No. CD-13/2019, celebrada el 
28 de marzo de 2019, se acordo lo siguiente: 

Modificacion de Pacto Social en lo que respecta a su clausula V) Capital Social, 
por aumento de capital social en la suma de DIEZ MILLONES DE DOLARES DE 
LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US$10,000,000.00), con lo cual el 
capital social pasaria de CUARENTA Y CINCO MILLONES DE DOLARES DE 
LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US$45,000,000.00) a la cantidad de 
CINCUENTA Y CINCO MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS 
UNIDOS DE AMERICA (US$55,000,000.00), capital que estará representado y 
dividido por medio de CIENTO DIEZ MIL acciones comunes y nominativas por 
un valor nominal de QUINIENTOS (US$500.0) delares de los Estados Unidos de 
America cada una. 

En fecha 15 de marzo de 2019,1a Junta Directiva del Banco Atlantida El Salvador, 
realizo los siguientes nombramientos: Presidente Ejecutivo, Gerente Legal y 
Oficial de Cumplimiento interino. 

En fecha 12 de abril de 2019, la Junta Directiva de Banco Atlantida El Salvador S. 
A., aprobe los Estados fmancieros y sus notas al 31 de marzo de 2019. En esa 
misma Junta se aprobe el Informe del Primer Trimestre. 
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Banco Atlantida El Salvador, S. A. 
(Entidad Salvadorefia, parte del Conglomerado Financiero Atiantida, actuando como subsidiaria de 
Inversiones Financieras Atlantida, S. A.) (San Salvador, Republica de El Salvador) 

Moths a los estados financieros 
31 de diciembre 2019 y 2018 
(Expresado en miles de delares de los Estados Unidos de America) 

En fecha 13 de mayo de 2019, la Superintendencia del Sistema Financiero notifico 
a Inversiones Financieras Atlantida, S, A, que en sesion No. CD-18/2019, celebrada 
el 09 de mayo de 2019, se acordo lo siguiente: 

Modificacion del Conglomerado Financiero Atlantida, por incorporacion de la 
Sociedad Administradora de Fondos de Pensiones Confla, S.A (AFP Confia, S.A) 
con 437,501 acciones, que representan el 50.00011% de su capital social y 
levantamiento de la medida preventiva de suspension de distribucion de dividendos 
acordada en sesiOn No. CD-04/2019 de fecha 24 de enero de 2019, con base a lo 
establecido en el literal d) del articulo 15 de la Ley de Supervision y Regulacion 
del Sistema Financiero y articulos 113, 121 y 136 de la Ley de Bancos, 
ACUERDA: I. Autorizar la modificacion de la estructura del Conglomerado 
Financiero Atlantida, por la incorporacion de la Sociedad Administradora de 
Fondos de Pensiones Confia, S. A., por lo que el conglomerado financier° quedard 
conformado por la sociedad controladora de fmalidad exclusiva Inversiones 
Financieras Atlantida, S. A., siendo sus subsidiarias: Banco Atlantida El Salvador, 
S. A., Atlantida Capital, S. A., Gestora de Fondos de Inversion, Atlantida 
Securities, S.A de C. V., Casa de Corredores de Bolsa; Atlantida Vida, S. A., 
Seguros de Personas; y Administradora de Fondos de Pensiones Confia, S. A.; y 
U. Dejar sin efecto a partir de la fecha de comunicaciOn de este acuerdo, la medida 
preventiva de suspension de distribucion de dividendos, acordada en sesiOn No. 
CD-07/2019 de la medida preventiva de suspension de distribucion de dividendos, 
acordada en sesiOn No. CD-04/2019 de fecha 24 de enero de 2019, en las 
sociedades miembros del Conglomerado Financiero Atlantida: Sociedad 
controladora de finalidad exclusiva Inversiones Financieras Atlantida, S.A y sus 
subsidiarias: Banco Atlantida El Salvador, S. A., Atlantida Capital, S. A., Gestora 
de Fondos de Inversion, Atlantida Securities, S.A de C. V., Casa de Corredores de 
Bolsa; Atlantida Vida, S. A., Seguros de Personas; y en la sociedad Administradora 
de Fondos de Pensiones Confia, S. A., en vista que han dado cumplimiento a lo 
instruido por el Consejo Directivo en los acuerdos tomados en sesiones No. CD-
43/2017 de fecha 26 de octubre de 2017 y No. CD-27/2018 de fecha 19 de julio de 
2018, de incorporar a la Sociedad Administradora de Fondos de Pensiones Confia, 
S.A al Conglomerado Financiero Atlantida. 

En fecha 17 de mayo de 2019, la Junta Directiva de Banco Atlantida El Salvador, 
S. A., aprobo Cronograma de Actividades para Ejecutar el Plan de Adecuacion para 
la Implementacion de las Normas Tecnicas de Gobierno Corporativo de la (NRP- 
17). 
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Banco Atlantida El Salvador, S. A. 
(Entidad Salvadorefia, parte del Conglomerado Financier° Atlantida, actuando como subsidiaria de 
Inversiones Financieras Atlantida, S. A.) (San Salvador, Republica de El Salvador) 

Notas a los estados financieros 
31 de diciembre 2019 y 2018 
(Expresado en miles de delares de los Estados Unidos de America) 

En Fecha 21 de junio de 2019, la Junta Directiva de Banco Atlantida El Salvador, 
S. A., aprobo la prorroga del nombramiento del Ingeniero German Jose Avalos 
Ceron como Oficial de Cumplimiento Interino de Banco Atlantida El Salvador, 
S. A., y con el cargo de Gerente de Prevencion de Lavado de Dinero. 

En fecha 12 de julio de 2019, la Junta Directiva de Banco Atlantida El Salvador 
S. A., aprobo los Estados financieros y sus notas al 30 de juriio de 2019. En esa 
misma Junta se aprob6 el Informe del Segundo Trimestre. 

En fecha 12 de julio de 2019, la Junta Directiva de Banco Atlantida El Salvador, S. 
A., aprob6 el nombramiento del Ingeniero German Jose Avalos Cereal como Oficial 
de Cumplimiento Permanente de Banco Atlantida El Salvador, S. A., y con el cargo 
de Gerente de PrevenciOn de Lavado de Dinero. 

En fecha 22 de Julio de 2019, la Junta Directiva aprobo la publicacion de los 
Estados Financieros, sus notas e Informe de Auditor Extern° no auditado al 30 de 
junio de 2019. 

En fecha 13 de septiembre de 2019, la Junta Directiva aprob6 un Aumento de 
Capital por la suma de US$5,000,000.00, los cuales se encuentran pendientes de 
autorizacion de la Superintendencia del Sistema Financier°. 

La composicihn accionaria de Banco Atlantida El Salvador, S. A. al 30 de 
septiembre de 2019, es la siguiente: 

% de 
Domidilio Participacion 

Inversiones Financieras Atlantida, S. A. (WA, S. A.) El Salvador 99.87% 
Accionistas particulares 0.13% 

Total 100.00% 

En fecha 11 de octubre de 2019, la Junta Directiva de Banco Atlantida El Salvador 
S. A., aprob6 la modificacion a las caracteristicas de la emision de papel bursatil de 
Banco Atlantida El Salvador, S. A. 
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Banco Atlantida El Salvador, S. A. 
(Entidad Salvadorefia, parte del Conglomerado Financiero Atlantida, actuando como subsidiaria de 
Inversiones Financieras Atlantida, S. A.) (San Salvador, Republica de El Salvador) 

Notas a los estados financieros 
31 de diciembre 2019 y 2018 
(Expresado en miles de Mares de los Estados Unidos de Amarica) 

En Fecha 11 de octubre de 2019, la Junta Directiva de Banco Atlantida El 
Salvador, S. A., aprob6 los Estados Financieros y su publicacion. 

En fecha 11 de octubre de 2019, la Junta Directiva aprobo el Informe Financiero 
Trimestral Tercer Trimestre del atio 2019. 

En fecha 15 de noviembre de 2019, la Junta Directiva de Banco Atlantida El 
Salvador, S. A. aprob6 el nombramiento de la Licenciada Patricia Recinos como 
Oficial de Cumplimento Interina de Banco Atlantida El Salvador, S. A. con el 
cargo de Gerente de PrevenciOn de Lavado de Dinero y el nombramiento del 
Licenciado Alfredo Antonio Portillo como Oficial de Cumplimento Suplente 
Interino. 

En fecha 15 de noviembre de 2019, la Junta Directiva de Banco Atlantida El 
Salvador, S. A. aprobo las Normas Generales para el Manejo de Depositos 
Bancarios. 

En fecha 13 de diciembre de 2019, la Junta Directiva de Banco Atlantida El 
Salvador, S. A. aprobo el Presupuesto preliminar para el ailo 2020. 

En fecha 13 de diciembre de 2019, la Junta Directiva de Banco Atlantida El 
Salvador, S. A. aprobo el Codigo de Gobierno Corporativo adecuandolo a las 
Normas de Gobiemo Corporativo NRP-1. 

En fecha 13 de diciembre de 2019, la Junta Directiva de Banco Atlantida El 
Salvador, S. A. aprobo la creacion del Reglament° de Junta Directiva de 
conformidad alas Normas Tecnicas de Gobierno Corporativo NRP-17. 

En fecha 13 de diciembre de 2019, la Junta Directiva de Banco Atlantida El 
Salvador, S. A. aprobo la modificacion al COdigo de Conducta, adecuandolo a las 
Normas Tecnicas de Gobierno Corporativo NRP-17. 

2018 

1. La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 15 de febrero de 2018, 
nombro como Auditor Extern° y Fiscal a la firma Grant Thornton Perez -  

Meig
ia'imsc

RIPel" 

Navas, S.A de C. V., para el ejercicio economic° del alio 2018. De igual manera e 
aprobaron los estados fmancieros correspondientes al ario 2017. 
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Banco Atlantida El Salvador, S. A. 
(Entidad Salvadoretia, parte del Conglomerado Financiero Atlantida, actuando como subsidiaria de 
Inversiones Financieras Atlantida, S. A.) (San Salvador, Republica de El Salvador) 

Notas a los estados financieros 
31 de diciembre 2019 y 2018 
(Expresado en miles de delares de los Estados Unidos de America) 

Con fecha 15 de febrero de 2018, la Junta General de Accionistas acuerda incremento 
de capital social por US$5,950.0 mediante la emision de once mil novecientas 
acciones, con valor nominal de quinientos Mares de los estados unidos cada una. 
Con fecha 27 de septiembre de 2018, se recibie notificaciOn de la Superintendencia 
del Sistema Financiero que el Consejo Directivo de dicha entidad en sesion CD-
36/2018 autorizando la modificacion del pacto social por aumento de capital social, 
pasando de US$39,050.0 a US$45,000.0 representado por noventa mil acciones con 
valor nominal de quinientos &Hares de los Estados Unidos de America (US$500.0) 
cada una. 

Con fecha 15 de junio de 2018, se celebre Junta General Extraordinaria de 
Accionistas en sesien nUnaero 02/2018 acordando el increment° del capital social por 
US$25,000.0 mecliante la emision de cincuenta mil acciones comunes y nominativas, 
con valor nominal de quinientos declares de los estados unidos de america cada una. 
Se acorde que el aumento de capital sere suscrito por el accionista mayoritario 
Inversiones Financieras Atlantida, S. A., que debera aportar en el plazo de on aflo 
contado desde la fecha de celebraciOn de Junta General de Accionistas y se delego a 
la Junta Directiva para realizar llamamientos parciales. 

En fecha 13 de Julio de 2018 la Junta Directiva se realize el primer llamamiento por 
diez millones de &tares para aumentar capital social de Banco Atlantida El Salvador, 
S. A., con esta cantidad al ser mayor al veinticinco por ciento del aumento total 
acordado en la Junta General de Accionistas, los ejecutores especiales pueden 
proceder a modificar la clausula quinta del pacto social e inscribir el acuerdo de 
aumento de capital social de conformidad al Art 177 inciso final y Art 179 del Cedigo 
de Comercio. 

En fecha 21 de septiembre de 2018, la Junta Directiva aprobo en el punto "10 varios" 
literal C: Aprobacien de Ampliacion de Cupo BANDESAL. Actualmente el monto 
de la linea es por USD$42.0 millones y el saldo utilizado es por USD$ 35.6 millones. 
se  solicite ampliar el monto de cupo en USD$50.0 millones la reduccien de 
porcentaje de garantia adicional como resultado dará in monto de linea de USD$92.0 
millones, con una disponibilidad de fondos de USD$56.4 millones. 

En fecha 16 de noviembre la Junta Directiva aprobe en el pinto "10 varios" literal C: 
Cierre de Agencia Santa Ana y traslado de sus operaciones para la Agencia 
Metrocentro Santa Ana. 
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Banco Atlantida El Salvador, S. A. 
(Entidad Salvadorefia, parte del Conglomerado Financiero Atlantida, actuando como subsidiaria de 
Inversiones Financieras Atlantida, S A.) (San Salvador, RepOblica de El Salvador) 

Notas a los estados financieros 
31 de diciembre 2019 y 2018 
(Expresado en miles de dolares de los Estados Unidos de America) 

7. La composicion accionaria de Banco Atlantida El Salvador, S. A. al 31 de diciembre 
2018, es la siguiente: 

Vo de 
Domicilio Participacion 

Inversiones Financieras Atlantida, S. A. (IFA, S. A.) El Salvador 99.84% 
Accionistas particulares 0.16% 

100.00% 

Nota 43. Sumario de diferencias significativas entre las normas internacionales de 
informacion financiera y las normas contables emitidas por la Superintendencia 
del Sistema Financiero: 

De conformidad al Manual de Contabilidad emitido por la anterior Superintendencia del 
Sistema Financiero, los estados financieros de los Bancos deben ser preparados con base 
a las Normas Intemacionales de InformaciOn Financiera (NIIF) y las Normas Contables 
emitidas por la anterior Superintendencia del Sistema Financiero; estas prevaleceran en 
caso de existir conflict° con las NIIF. 

La Administracion del Banco ha establecido inicialmente las siguientes diferencias 
principales entre las normas intemacionales de informaci6n fmanciera (NIIF) y las 
normas contables emitidas por la Superintendencia del Sistema Financiero. 

La NIIF 1 establece los requerimientos basicos para adoptar por primera vez las 
normas internacionales de informaciOn fmanciera. Estipula que la entidad debe usar 
las mismas politicas contables para preparar su balance inicial base NIIF y para 
todos los periodos presentados en los primeros estados financieros base NIIF. 
Ademas, estas politicas contables deben corresponder a todas y cada una de las 
NIIF vigentes a la fecha del primer informe base NIIF. 

Las inversiones se clasifican en titulos valores para conservarse hasta el 
vencimiento y titulos valores disponibles para la yenta y se presentan al costo o 
valor de mercado, el menor. 
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Banco Atlantida El Salvador, S. A. 
(Entidad Salvadorefia, parte del Conglomerado Financiero Atlantida, actuando como subsidiaria de 
lnversiones Financieras Atlantida, S A.) (San Salvador, Rep0blica de El Salvador) 

Notas a los estados financieros 
31 de diciembre 2019 y 2018 
(Expresado en miles de Mares de los Estados Unidos de America) 

Las NIIF requieren que las inversiones se clasifiquen en las siguientes categorias: 
activos financieros a su valor razonable a tray& de pordidas y ganancias; prestamos 
y cuentas por cobrar originados por la entidad; activos financieros disponibles path 
la yenta; e inversiones mantenidas hasta el vencimiento. 

La clasificacion de las inversiones es la base para determinar el metodo de 
valuacion correspondiente. Aden*, no se estan realizando todas las divulgaciones 
relacionadas con el uso de los instrumentos fmancieros; por ejemplo: 

i. Los objetivos y politicas concemientes a la gesti6n de los riesgos financieros, 
incluyendo su politica respecto a la cobertura, desglosada para cada uno de 
los tipos principales de transacciones previstas. 

La informacion sobre la naturaleza de los riesgos cubiertos, tales como riesgo 
de credit°, riesgo de mercado, riesgo de moneda y riesgo de la tasa de interes. 

Con relacion al riesgo de liquidez se divulgan las agrupaciones significativas de 
plazo, basadas en los periodos que restan entre la fecha del balance y la fecha 
contractual del vencimiento, finicamente para ciertos activos y pasivos; las NIIF 
requieren que esta divulgacion se realice para todos los activos y pasivos. 

Las NIIF requieren que debe revelarse informacion acerca de los valores razonables 
de cada clase o grupo de sus activos y pasivos de catheter financier°. 

Las provisiones para riesgo de credit° se establecen con base a normativa emitida 
por la Superintendencia del Sistema Financiero; conforme a las NIIF en la 
preparacion de los estados financieros debe considerarse el perfil de los riesgos de 
credit° de la cartera, debiendo considerar variables como el comportamiento de la 
economia, tendencias historicas de la mora, localizacion geografica, actividad 
economica, etc., para establecer reservas adecuadas a los riesgos de recuperacion 
de estos prestamos. 

Las NIIF sugieren que el analisis para el establecimiento de reservas se realice en 
base a los flujos de efectivo futuros aplicando tasas historicas de perdidas, 
incluyendo el valor presente por la realizacion de la garantia. 
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Banco Atlantida El Salvador, S. A. 
(Entidad Salvadorefia, parte del Conglomerado Financiero Atlantida, actuando como subsidiaria de 
Inversiones Financieras Atlantida, S. A.) (San Salvador, RepOblice de El Salvador) 

Notas a los estados financieros 
31 de diciembre 2019 y 2018 
(Expresado en miles de Mares de los Estados Unidos de America) 

De acuerdo con las NIIF, el establecimiento de reservas voluntarias no forma parte 
de los resultados, mas bien son apropiaciones de las utilidades retenidas. 

Las liberaciones de reservas constituidas en axles anteriores se registran con credito 
a otros ingresos no de operaciOn; las NIT requieren que las transacciones de la 
misma naturaleza se muestren netas. 

La politica contable del reconocimiento de intereses indica que no se calculan 
intereses sobre prestamos vencidos. Las NIIF 9 requiere el reconocimiento contable 
de intereses de todos los actives financieros, asf como el respective deterioro. 
Igualmente, se requiere que las comisiones cobradas y pagadas a establecimientos 
afiliados y/u otras entidades emisoras de tatjeta de credito se reconozcan al 
memento que se completa el servicio respective. 

La vida fail de los actives fijos se determina con base en los plazos fiscales; las 
NIIF establecen que la vida atil de los actives fijos debe determinarse con base a la 
vida econemica del bien; asi mismo, la NIIF revise la definicion de valor residual 
de los actives. 

Los revaMos de active fijo realizados son aprobados por la Superintendencia del 
Sistema Financiero a solicitud del Banco y no son actualizados periodicamente; las 
NIIF requieren que los revalues de activo fijo sean actualizados periodicamente 
para reflejar los valores justos de mercado de los bienes revaluados. 

No se está divulgando la politica contable de los instrumentos financieros de deuda 
y los instrumentos financieros de capital. Esta situacion tiene efecto cuando existen 
bonos convertibles en acciones, aportes para aumentos de capital, etc. 

Los activos extraordinarios deben tratarse bajo la NIIF 5, de acuerdo con la cual 
debe reconocerse una pOrdida por deterioro para cualquier active dado de baja al 
momento inicial o subsecuente al valor justo menos los costos pan vender. Bajo 
NIIF las reservas constituidas por Ley para los actives extraordinarios no forman 
parte de los resultados del ejercicio; estas son apropiaciones de las utilidades 
retenidas. Las normas vigentes disponen que la utilidad per yenta de actives 
extraordinarios con fmanciamiento se reconozca come ingreso hasta que dicha 
utilidad se ha percibido, lo cual no esta de acuerdo con las NIIF. 
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Banco Atlantida El Salvador, S. A. 
(Entidad Salvadoretia, parte del Conglomerado Financiero Atlantida, actuando como subsidiaria de 
Inversiones Financieras Atlantida, S. A.) (San Salvador, RepOblica de El Salvador) 

Notas a los estados financieros 
31 de diciembre 2019 y 2018 
(Expresado en miles de Mares de los Estados Unidos de America) 

Las NIIF requieren que se registren estimaciones para el deterioro de los activos, 
en funcion de los flujos de efectivo futuros, relacionados con el activo, descontados 
a una tasa de interes apropiada. 

Las NHF requieren que el estado de cambios en el patrimonio neto muestre, entre 
otras cosas, el resultado del ejercicio. 

Las NIIF requieren la divulgaciOn de informacion cualitativa y cuantitativa sobre 
la exposicion a los riesgos derivados de instrumentos financieros, incluyendo los 
riesgos de credito, liquidez y mercado. 

Las NIIF requieren que se presenten todas las partidas de ingresos y gastos 
reconocidas en un period() en una de las siguientes formas: En un Attic° estado del 
resultado integral, o en dos estados segregados. 

Las NIIF requiere que se preparen estados intermedios de cambios en el patrimonio 
y de flujo de efectivo. 

El balance general intermedio se presenta en forma comparativa con los saldos 
intermedios del alio anterior; las NIIF requieren que los saldos del balance general 
intermedio se presenten en forma comparativa con el balance general anual del 
period° inmediatamente anterior. 

La NIIF 16 requiere que un arrendatario reconozca un activo por derecho de uso y 
un pasivo por arrendarniento que representa la obligacifin para hater pagos por 
arrendamiento. Al 31 de diciembre de 2019 el Banco no ha reconocido en los 
estados financieros los efectos de la aplicacion de esta norma por disposicion de 
Banco Central de Reserva de El Salvador. 
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INFORME DE CALIFICACIÓN DE RIESGO 

  



 
   Clasificación pública 

Entidades financieras 
  El Salvador 
  SCR-INF-60352022 
   02 de mayo de 2022 

 

“La opinión del Consejo de Clasificación de Riesgo no constituirá una sugerencia o recomendación para invertir, ni un aval o garantía de la emisión; sino 
un factor complementario a las decisiones de inversión; pero los miembros del Consejo serán responsables de una opinión en la que se haya comprobado 
deficiencia o mala intención, y estarán sujetos a las sanciones legales pertinentes.” 
  
1 El detalle de toda la escala de clasificación que utiliza la Clasificadora podrá ser consultado en nuestra página www.scriesgo.com. 

 

 

BANCO ATLÁNTIDA EL SALVADOR, S.A. 
Informe de clasificación de riesgo 

 
Sesión Extraordinaria Nº 6062022 del 02 de mayo de 2022. 
Fecha de ratificación: 12 de mayo de 2022. 
Información financiera auditada al 31 de diciembre de 2021. 
 
Contactos: Claudia Córdova Larios 

Marco Orantes Mancía 
Analista sénior 
Analista sénior 

ccordova@scriesgo.com 
morantes@scriesgo.com  

  

 

1. CLASIFICACIÓN DE RIESGO 
 
El análisis corresponde a Banco Atlántida El Salvador, S.A. 
(en adelante Banco Atlántida o el Banco) y sus emisiones, 
con información financiera auditada al 31 de diciembre de 
2021. 
 
Con base en esta información, se otorgó la siguiente 
clasificación de riesgo: 
 

Banco Atlántida El Salvador, S.A. 

Tipo 
Anterior Actual 

Clasificación Perspectiva Clasificación Perspectiva 

Emisor EAA- (SLV) Estable EAA- (SLV) Estable 

*La clasificación actual no varió con respecto a la anterior. 

 
Los valores recibieron las siguientes clasificaciones de 
riesgo: 
 

Banco Atlántida El Salvador, S.A. 

Emisión 
Anterior Actual 

Clasificación Perspectiva Clasificación Perspectiva 
CIBAES1 

Largo plazo con garantía 
AA (SLV) Estable AA (SLV) Estable 

PBAES1 
Largo plazo con garantía 

AA (SLV) Estable AA (SLV) Estable 

PBAES1 
Largo plazo sin garantía 

AA- (SLV) Estable AA- (SLV) Estable 

PBAES1 
Corto plazo con garantía 

N-1 (SLV) Estable N-1 (SLV) Estable 

PBAES1 
Corto plazo sin garantía 

N-2 (SLV) Estable N-2 (SLV) Estable 

*Las clasificaciones actuales no variaron con respecto a las anteriores. 

 
Los valores en proceso de inscripción recibieron las 
siguientes clasificaciones iniciales de riesgo: 
 

Banco Atlántida El Salvador, S.A. 

CIBAES2* 
Inicial 

Largo plazo Corto plazo Perspectiva 

Con garantía AA (SLV) N-1 (SLV) Estable 

Sin garantía AA- (SLV) N-2 (SLV) Estable 

*En proceso de inscripción en el Registro Público Bursátil de la 
Superintendencia del Sistema Financiero (SSF). 

Explicación de las clasificaciones otorgadas1: 

 

EAA: corresponde a aquellas entidades que cuentan con 
una muy alta capacidad de pago de sus obligaciones en los 
términos y plazos pactados, la cual no se vería afectada 
ante posibles cambios en la entidad, en la industria a que 
pertenece o en la economía. Los factores de protección 
son fuertes, el riesgo es modesto. 
 
AA: corresponde a aquellos instrumentos en que sus 
emisores cuentan con una muy alta capacidad de pago del 
capital e intereses en los términos y plazos pactados, la 
cual no se vería afectada ante posibles cambios en el 
emisor, en la industria a que pertenece o en la economía. 
 
Nivel 1 (N-1): corresponde a aquellos instrumentos en que 
sus emisores cuentan con la más alta capacidad de pago 
del capital e intereses en los términos y plazos pactados, la 
cual no se vería afectada ante posibles cambios en el 
emisor, en la industria a que pertenece o en la economía. 
 
Nivel 2 (N-2): corresponde a aquellos instrumentos cuyos 
emisores cuentan con una buena capacidad de pago del 
capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero 
ésta es susceptible a deteriorarse levemente ante posibles 
cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en 
la economía. 
 
Perspectiva estable: se percibe una baja probabilidad de 
que la clasificación varíe en el mediano plazo. 
 
Dentro de una escala de clasificación se podrán utilizar los 
signos “+” y “-”, para diferenciar los instrumentos con 
mayor o menor riesgo dentro de su categoría. El signo “+” 
indica un nivel menor de riesgo, mientras que el signo “-” 
indica un nivel mayor de riesgo. 
 
SLV: indicativo de país para las clasificaciones que SCRiesgo 
otorga en El Salvador. El indicativo no forma parte de la 
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escala de clasificación en El Salvador. La escala utilizada 
por la Clasificadora está en estricto apego a la Ley del 
Mercado de Valores y a las Normas técnicas sobre las 
Obligaciones para las Sociedades Clasificadoras de Riesgo. 
 

2. FUNDAMENTOS 
 

Fortalezas 
 
• La clasificación está vinculada al soporte financiero 

que Banco Atlántida recibiría por parte de su principal 
accionista en caso este lo necesite, lo cual se ha 
reflejado en recurrentes aumentos de capital desde 
su adquisición.  
 

• El Banco se beneficia del reconocimiento de marca y 
estrategia corporativa del Grupo al que pertenece. 
Esto se manifiesta en el apoyo comercial, operativo y 
técnico brindado de forma permanente. 

 
• La calidad de la cartera es buena, exhibe niveles de 

morosidad bajos y coberturas con reservas superiores 
al mínimo prudencial. Además, se beneficia de los 
esquemas de garantías hipotecarias como mitigante 
de las pérdidas esperadas. 

 
• Adecuados niveles de liquidez y calces de plazos que 

permiten una cobertura apropiada de sus 
obligaciones de corto plazo. 

 
• El Banco cuenta con un sistema de administración de 

riesgo con niveles de sofisticación en herramientas de 
gestión y aplicativos informáticos.  

 
• Equipo de trabajo con experiencia en banca universal 

y mercado de capitales. 
 

Retos 
 
• Continuar avanzando en la participación de mercado 

en una plaza bancaria altamente competitiva y con un 
portafolio de productos y servicios diversificados para 
diferentes segmentos. 
 

• Sostener un crecimiento en la colocación crediticia 
equilibrado entre riesgo y apetito comercial. 
 

• Adaptarse a la estrategia con enfoque de banca 
universal, dirigida a balancear el portafolio crediticio 
potenciando otros segmentos de mercado. 

• Avanzar en la atomización de la cartera de créditos y 
de depósitos. A diciembre de 2021, las 
concentraciones por deudor y por depositante son 
altas. 

 

• Incrementar los niveles de rentabilidad provenientes 
de su negocio fundamental. 

 

• Fortalecer sus indicadores de eficiencia operativa, los 
cuales presentan rango de mejora en comparación al 
promedio de la industria. 

 

• Consolidar los proyectos tecnológicos relacionados 
con el cambio del core bancario. 

 

Oportunidades 
 

• Desarrollo de nuevos productos y plataformas 
tecnológicas. 
 

Amenazas 

 
• Entorno operativo retador derivado del incremento 

del riesgo país tendencia al alza de la inflación y 
desaceleración económica global. 
 

• Posibles cambios regulatorios podrían limitar el 
ambiente operativo y de negocios. 

 

3. EMISIÓN DE TÍTULOS VALORES 
 

Características de la emisión de certificados de inversión  

Emisor Banco Atlántida El Salvador, S.A. 

Denominación 
de la emisión 

CIBAES2 

Clase de valor 
Certificado de inversión representado por 
anotaciones electrónicas de valores en 
cuenta. 

Monto máximo 
de la emisión 

Hasta doscientos millones de dólares de los 
Estados Unidos de América 
(USD200,000,000.00), que pueden emitirse 
en una sola serie o en diversos tramos. 

Plazo de la 
emisión 

Podrá tener un plazo mínimo de un año y 
máximo de diez años, contados a partir de la 
fecha de su colocación. 

Tasa de interés 

El Banco pagará intereses sobre el saldo de 
las anotaciones en cuenta de cada titular, 
durante todo el período de vigencia de la 
emisión, que se calcularán con base en el año 
calendario. La tasa de interés para cualquier 
tramo que se negocie podrá ser fija o 
variable. 
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Interés 
moratorio 

5.0% anual sobre la cuota correspondiente a 
capital. 

Custodia y 
Depósito 

Anotaciones electrónicas depositadas en los 
registros electrónicos de CEDEVAL, S.A. de 
C.V. 

Fuente: Banco Atlántida El Salvador, S.A. 

 
Garantía de la emisión. El pago de los certificados de 
inversión, representados por anotaciones electrónicas de 
valores en cuenta que se emitan por el banco podrán no 
tener garantía especial o estar garantizados con cartera de 
préstamos jurídicos o hipotecarios calificados como 
categoría "A" a favor del Banco, con un plazo de 
vencimiento mayor o igual a la vigencia del tramo que 
garantizarán. Esta opción estará a cargo del Emisor y se 
definirá al momento de colocar cada uno de los tramos en 
la Bolsa de Valores de El Salvador. 
 
Destino de los recursos. Los fondos que se obtengan por la 
negociación de esta emisión serán invertidos por el Banco 
para operaciones activas y pasivas de corto, mediano y 
largo plazo. 
 

4. CONTEXTO ECONÓMICO 
 

3.1 Análisis de la plaza local 
 
Durante el 2021, El Salvador consolidó una serie de 
resultados macroeconómicos, favorecido por la liberación 
de la demanda acumulada, luego de concluidas las 
restricciones de movilidad para prevenir contagios por 
COVID-19 en 2020. Esta condición generó un efecto rebote 
que contribuyó al crecimiento económico más alto de la 
última década. La buena gestión de la crisis sanitaria y un 
alto porcentaje de la población vacunada, permitió tasas 
administrables de contagios, lo cual brindó un buen 
margen de maniobra para la atención sanitaria. La 
reactivación económica contribuyó a minimizar el estrés 
en los sectores productivos, al tiempo que el enérgico 
consumo doméstico impulsado por las remesas familiares, 
y una fuerte inversión pública, favorecieron de forma 
conjunta la recuperación del empleo y el comercio 
exterior. 
 
La histórica elevada deuda pública, y los persistentes 
déficits fiscales, agravados por los recursos económicos 
destinados a la atención sanitaria, continúan como las 
principales debilidades. Las calificaciones soberanas han 
sido ajustadas por debajo del grado de inversión (Moody’s: 
Caa1 perspectiva negativa), y el creciente aumento del 
EMBI (18/04/2022: 20.1%), han minimizado la capacidad 

para obtener financiamiento a tasas competitivas en los 
mercados de deuda internacionales. Las dificultades para 
encontrar financiamiento continúan obstaculizando las 
proyecciones de crecimiento a mediano plazo, dirigiendo la 
estrategia del Gobierno a la obtención de recursos de 
corto plazo (LETES y CETES); presionando más los 
compromisos de mayor exigibilidad.  
 
Persiste el reto de culminar favorablemente las 
negociaciones con organismos multilaterales para 
formalizar acuerdos de financiamiento que permitan al 
país honrar el vencimiento del Eurobono 2023 (USD800.0 
millones) en marzo del próximo año. 
 
El Gobierno se encuentra en proceso de elaboración del 
marco normativo para la emisión del primer bono Bitcoin. 
En marzo se anunciaron un compendio de 52 reformas e 
iniciativas de ley con el propósito de mejorar el clima de 
negocios. Lo anterior, estaría acompañado del anuncio de 
la implementación de 10 impulsos para incentivar el 
crecimiento económico a través de la inversión pública en 
infraestructura por USD1,500 millones, fortalecimiento de 
la matriz energética, posicionamiento del turismo como 
polo de desarrollo, entre otros. 
 
El país experimenta una creciente inflación (marzo 2022: 
6.7%) derivado de los efectos globales post pandémicos, 
entre los que revisten importancia: la afectación de las 
cadenas de suministros (crisis de los contenedores) y el 
alza en los combustibles. También, el indicador ha sido 
exacerbado por el conflicto entre Rusia y Ucrania. Lo 
anterior, ha tenido una incidencia directa en los costos al 
alza del transporte; alimentos y materias primas. Con el 
objetivo de minimizar este impacto en la economía, el 
Gobierno salvadoreño implementó 11 medidas anti 
inflación. Por su parte, EEUU a través de la Reserva Federal 
(FED), ha ajustado los tipos de interés al alza para tratar de 
controlar la inflación.  
 

3.2 Producción nacional 
 
En 2021, la economía salvadoreña registró un crecimiento 
del Producto Interno Bruto (PIB) del 10.3% (2020: -8.1%). 
El dinamismo experimentado fue producto de la 
reapertura económica, recuperación del empleo, un sólido 
desempeño de las remesas familiares y una muy buena 
dinámica de las exportaciones. Conforme al contexto 
internacional y las afectaciones económicas causada por la 
inflación, el Banco Central de Reserva (BCR) proyecta un 
crecimiento económico de 3.2% para el 2022. 
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3.3 Finanzas públicas 
 
Al cierre del 2021, los ingresos corrientes del Sector 
Público No Financiero (SPNF) registraron USD7,108.8 
millones (+23.4%) y un +15.9% respecto de 2019. La 
reapertura económica ha resultado en la mayor 
recaudación de ingresos tributarios en los últimos 5 años, 
mientras que los ingresos no tributarios y de capital se 
mantienen con crecimientos moderados. Por su parte, el 
gasto total alcanzó USD8,424.5 millones (+12.2%), éste 
continúa creciendo a un mayor ritmo que el registrado 
antes de la pandemia, principalmente, por la partida 
destinada a suplir necesidades de gasto corriente y las 
inversiones realizadas para un eventual ecosistema bitcoin. 
 
La deuda total del SPNF sumó USD21,698.7 millones en 
2021 (75.5% del PIB); menor si se compara con el 85.8% de 
2020. La deuda de largo plazo adquirida mayoritariamente 
con inversionistas extranjeros y la banca multilateral 
representó el 65.4%, seguido de las obligaciones 
previsionales (25.2%), así como letras y certificados del 
tesoro con el 9.4%. En el corto plazo, las emisiones de 
LETES y CETES para necesidades corrientes superaron los 
USD2,000 millones.  
 
El déficit fiscal respecto al PIB incluyendo pensiones 
reportó un 5.6% al finalizar el 2021 (USD1,606.5 millones), 
el indicador continúa afectado por los recursos 
económicos para atender la crisis sanitaria, las medidas de 
alivio económico, el pago de intereses de deuda, 
incremento del gasto corriente y las dificultades para 
trasladar deuda de corto a largo plazo. El presupuesto 
2022, considera USD1,430.6 millones para el servicio de la 
deuda, de los cuales sólo USD512.2 millones están 
destinados a la amortización de capital. 
 

3.4 Comercio exterior 
 
Durante 2021, las exportaciones registraron USD6,629.0 
millones (+31.4%). Los sectores que lideraron el 
crecimiento de las ventas al exterior fueron las maquilas 
(+40.8%) y la industria manufacturera (+30.4%). Los 
principales destinos de las exportaciones se concentraron 
en Centroamérica (45.4%) y EEUU con el 32.5%. Por su 
parte, las importaciones totales sumaron USD15,076 
millones (+46.0%); destaca el crecimiento de los bienes de 
consumo (+35.8%) e intermedios (+57.1%). El déficit de la 
balanza comercial fue de USD8,447.2 millones. Lo anterior, 
como resultado del aumento de los precios de diversas 
mercancías, así como el dinamismo de las importaciones 
para la producción y el consumo nacional. 

3.5 Inversión extranjera directa (IED) 
 
Al término del 2021, los flujos acumulados de IED 
registraron USD314.9 millones, 12.2% más a lo observado 
en igual periodo del año anterior. Este comportamiento 
está vinculado al aumento en la importación de bienes de 
capital para proyectos de generación de energía, ejecución 
de proyectos de construcción, así como las importaciones 
de equipos de transporte. Panamá con USD342.7 millones, 
EEUU con USD164.0 millones y España con USD122.0 
millones fueron los países con mayor flujo de inversión. 
 

3.6 Remesas familiares 
 
Las remesas familiares registraron un ingreso récord de 
USD7,571.1 millones a diciembre de 2021, (+26.8%); y 
alcanzó una participación del 27.0% del PIB. Entre los 
factores que han contribuido al crecimiento destacan la 
recuperación económica y del empleo en EEUU y Europa. 
Las remesas constituyen una base robusta para satisfacer 
la demanda interna. 
 

5. SECTOR BANCARIO 
 

Durante el 2021, el desempeño del sector bancario estuvo 
determinado por un mayor dinamismo de la economía 
producto de la reapertura económica postpandemia, baja 
morosidad, amplias coberturas para créditos vencidos, 
estabilidad de los depósitos, robustos niveles de solvencia 
y una amplia liquidez. 
 
El sector bancario registró un crecimiento anual de sus 
activos totales del 3.4%, los cuales suman USD21,051.3 
millones a diciembre de 2021. La cartera crediticia mostró 
una expansión anual del 6.2% (diciembre de 2020: +1.2%); 
explicada por el aumento en la demanda de crédito para 
empresa (+8.7%), seguido por el crédito de consumo 
(+4.5%) y vivienda (+3.7%). Por su parte, el índice de 
morosidad se ubicó en 1.9% desde 1.6% en diciembre de 
2020.  
 
En contraposición al freno de la demanda crediticia 
durante el confinamiento, el sistema bancario realizó un 
proceso de reconversión moderada de sus activos 
productivos, migrando recursos hacia activos de mayor 
liquidez. Esta estrategia, incentivó el crecimiento de las 
inversiones financieras a través de la adquisición de títulos 
del Gobierno en LETES y CETES. Gran parte de las 
liberaciones de reservas de liquidez autorizadas por el 
Banco Central de Reserva (BCR) en 2020, fueron invertidas 
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en dichos títulos de Gobierno. Al finalizar 2021, la 
participación respecto a los activos productivos aún se 
mantiene; lo que alinea el riesgo de estos portafolios a los 
del Soberano, cuyas notas crediticias se han degradado en 
el último año.  
 
La transición de depósitos a plazo hacia colocaciones a la 
vista favoreció el costo promedio de fondeo y una mayor 
desconcentración de depósitos. La necesidad de trasladar 
recursos a una disponibilidad más inmediata por los 
depositantes en periodos de crisis, ha originado una mayor 
concentración en las dos primeras bandas de 30 días a 60 
días del calce de plazos. Al finalizar el 2021, las 
disponibilidades más inversiones financieras registraron 
USD6,618.1 millones. Entre diciembre de 2019 y 2020, las 
inversiones crecieron 119.7% (diciembre 2021: -5.4%) y 
representaron el 13.2% del balance. El coeficiente de 
liquidez neta se ha mantenido estable, promedió 36.4%. 
Por su parte, la relación de préstamos a depósitos se ubicó 
en 87.8%, reflejo de la preferencia de los bancos por 
fondearse con recursos proveniente de depósitos del 
público.  
 
Históricamente, la solvencia del sector ha sido robusta, su 
límite regulatorio (12.0%), figura como el más exigente en 
comparación con sus pares de la región. A diciembre de 
2021, el indicador de coeficiente patrimonial se ubicó en 
15.2% (2020: 14.8%). En nuestra opinión, el riesgo de 
solvencia del sector está gestionado adecuadamente; y se 
enfatiza que la mayoría de bancos están representados por 
franquicias sólidas que implementan controles y 
estándares internacionales a través de sus casas matrices. 
Se señala como espacio de mejora la adopción gradual de 
los estándares de Basilea III, para una mejora en la 
calibración de activos ponderados de riesgo. 
 
Los ingresos de operación registraron un aumento del 
3.3%. soportado por el incremento experimentado en 
aquellos vinculados a inversiones, mientras que los 
provenientes de interés se contrajeron en 3.6%. Por su 
parte, los costos de operación crecieron en menor medida 
en 1.7%, lo cual incidió positivamente en la estabilidad del 
margen financiero (67.1%). Como resultado de lo anterior 
y aunado a los mayores ingresos extraordinarios (+248.8%) 
generados principalmente por la liberación de reservas 
para riesgo crediticio, las utilidades netas acumularon 
USD255.7 millones (+83.9%). 
 
En nuestra opinión, los bancos seguirán destinando 
mayores recursos a sectores productivos con el objetivo de 
atender las necesidades de financiamientos que demanda 

la recuperación económica. Prevemos que los créditos 
destinados al consumo tendrán una dinámica más lenta, 
en línea con la recuperación del empleo y limitados por los 
efectos inflacionarios. 
 

6. INFORMACIÓN SOBRE LA ENTIDAD 
 

5.1 Reseña histórica  
 

En noviembre de 2017, Inversiones Atlántida, S.A. 
(Invatlán), Holding del Grupo Financiero Atlántida de 
Honduras, a través de su subsidiaria en El Salvador 
Inversiones Financieras Atlántida, S.A. (IFA), adquirió a 
Banco ProCredit El Salvador, para conformar Banco 
Atlántida El Salvador, logrando consolidar su estrategia de 
expansión y posicionamiento. 
 
Invatlán es la tenedora de acciones del Grupo Financiero 
Atlántida de Honduras, compuesta por una serie de 
instituciones financieras que ofrecen diversos servicios, 
como banca, seguros, administración de fondos de 
pensión, corretaje de valores, almacén de depósito, 
arrendamiento, procesamiento de tarjetas de crédito, 
entre otros. La subsidiaria principal es Banco Atlántida, 
S.A., uno de los bancos más importantes de Honduras, con 
amplia participación de mercado y con una posición 
relevante en el segmento corporativo.  
 
El Grupo Financiero Atlántida cuenta con una trayectoria 
de más de 100 años de experiencia, presencia en 
Honduras, El Salvador y Nicaragua. Recientemente, 
incursionó en Ecuador y Perú con Grupo Sur Atlántida.  
 

 
Fuente: Banco Atlántida El Salvador, S.A. 

 
Cabe señalar, que Banco Atlántida El Salvador es el 
accionista mayoritario de Atlántida Titularizadora, S.A. 
Administradora de Fondos de Titularización, con una 
participación accionaria del 99.99167%. La Titularizadora 
recibió autorización para iniciar operaciones el 29 de julio 
de 2021 en acta de sesión No. CD-30/2021 del Consejo 
Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero. Su 
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lanzamiento al mercado fue en agosto de 2021 y es la 
tercera titularizadora en el mercado local. 
 
Dentro de las principales ventajas competitivas del Grupo 
están: aplicar economías de escala, transferencias de 
tecnología, facilidad para la introducción de nuevos 
productos con relativa rapidez y con una prudente gestión 
de riesgos. El apoyo de la Holding para las distintas 
operaciones locales genera beneficios en términos de 
aportes oportunos de capital, facilidades para el acceso a 
financiamientos (bancos internacionales, bilaterales, 
multilaterales); y ofrece respaldo al perfil de liquidez de los 
bancos. 
 
Las clasificaciones de riesgo otorgadas a la Entidad y sus 
emisiones están altamente vinculadas al soporte de su 
casa matriz. SCRiesgo considera, que Banco Atlántida 
recibiría apoyo por parte de su principal accionista en caso 
este lo requiera, para garantizar la suficiencia de capital, 
liquidez y desarrollo adecuado de sus operaciones.  
 

5.2 Perfil de la Entidad 
 
Atlántida es una institución bancaria enfocada en los 
créditos productivos para el sector empresarial, 
corporativo, pequeña y mediana empresa (PYME) del 
sector formal y en menor medida al financiamiento 
destinado a consumo. A diciembre de 2021, los créditos 
empresariales representaron 90.9% de la cartera total y 
fueron colocados en diferentes sectores de la economía; 
principalmente, en comercio, servicios, industria 
manufacturera y construcción.   
 
El Banco mantiene productos de captación de ahorros del 
público, que resultan como la principal fuente de fondeo 
para potenciar sus operaciones de cartera. Dentro de las 
estrategias de la Entidad se encuentra la diversificación de 
sus fuentes de fondeo, a través de las emisiones de 
certificados de inversión y papel bursátil en el mercado de 
valores. 
 
A diciembre de 2021, Banco Atlántida se ubica en la 
posición séptima dentro del sistema financiero local, por 
tamaño de activos, cartera y captación de depósitos, con 
participaciones de mercado del 4.8%, 4.1% y 4.2%, 
respectivamente. La Entidad opera una red de 24 agencias 
ubicadas en todo el país, una agencia digital, la plataforma 
de WhatsApp Enterprise y la banca en línea.  
 
La cultura organizacional y valores se encuentran alineados 
a su casa matriz, pero con una identidad local que permita 

diferenciarse y atender las particularidades del mercado. A 
diciembre de 2021, el Banco cerró con un promedio de 527 
empleados (diciembre de 2020: 469), de los cuales, el 
47.1% (diciembre de 2020: 51.2%) se dedican a los 
negocios del Banco y el 52.9% (diciembre de 2020: 48.8%) 
es personal de apoyo.  
 

5.3 Gobierno corporativo y estrategia 
 

Banco Atlántida implementa adecuadas prácticas de 
gobierno corporativo, alineadas con las exigencias de la 
regulación local, se rige por su Código de Gobierno 
Corporativo, Pacto Social, Leyes específicas que regulan su 
funcionamiento y demás normativa interna. La máxima 
autoridad es la Junta General de Accionistas, en los 
estatutos se reconoce esta atribución al igual que sus 
funciones fundamentales y competencias para adoptar 
toda clase de acuerdos referentes a su gobierno y en 
general, a todas las medidas que reclamen el 
cumplimiento del interés común de los accionistas.  
 
La Junta Directiva es el órgano colegiado encargado de la 
administración del Banco, ejerce funciones de supervisión, 
dirección y control; fue nombrada por la Junta General de 
Accionistas con fecha 19 de febrero de 2021, para el 
período de cinco años. Está conformada por cinco 
miembros propietarios y cinco suplentes que pueden ser 
reelectos. Los directores poseen alta experiencia regional 
en banca y su perfil favorece una supervisión 
independiente, lo que constituye un factor positivo en 
nuestro análisis y madurez de buenas prácticas de 
gobierno corporativo.  
 

Junta Directiva de Banco Atlántida 

Arturo Herman Medrano Castañeda Director Presidente 

Guillermo Bueso Anduray Director Vicepresidente 

Franco Edmundo Jovel Carrillo Director Secretario 

José Faustino Laínez Mejía Primer Director 

Ilduara Augusta Guerra Levi  Segundo Director 

Francisco Rodolfo Bertrad Galindo Director Suplente 

Manuel Enrique Dávila Lázarus Director Suplente 

Manuel Santos Alvarado Flores Director Suplente 

Carlos Javier Herrera Alcántara Director Suplente 

Fernando Luis de Mergelina Alfonso de Velasco Director Suplente 

Fuente: Banco Atlántida El Salvador, S.A. 

 
La Alta Gerencia es responsable de la implementación de 
las políticas y controles internos aprobados por la Junta 
Directiva, velar por su ejecución e informarlo a la misma. 
En la estructura organizacional, destacan la presidencia 
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ejecutiva y vicepresidencias especializadas con clara 
separación de funciones, los ejecutivos poseen alta 
experiencia en banca universal y mercado de capitales.  
 
La administración directa del Banco está asignada a la 
Presidencia Ejecutiva, facultada para representar al Banco 
judicial y extrajudicialmente, realizando los negocios y 
actividades del mismo, con las más amplias facultades y de 
acuerdo a las disposiciones y normas dictadas por la Junta 
Directiva y el Pacto Social. 
 
El Banco tiene en funcionamiento dieciocho comités en los 
que participan miembros de Junta Directiva y de la Alta 
Gerencia, dentro de los cuales están: riesgos; auditoría; 
cumplimiento y anti lavado de dinero; activos y pasivos 
(CAPA); dirección y supervisión; nacional de crédito; 
provisiones y seguimiento de mora; productos y servicios; 
innovación y tecnología; recursos humanos; legal; crisis; 
compras; gobierno corporativo; alta gerencia; FATCA 
(Foreign Account Tax Compliance Act, por sus siglas en 
inglés); banca de personas; y, activos extraordinarios. 
 
Las funciones de auditoría y gestión de riesgos están 
definidas acorde al tipo de negocios y siguen los principios 
de gobierno corporativo y políticas del Grupo. La función 
estratégica de la administración de los riesgos está 
radicada en el directorio del Banco y en los diversos 
comités. Las labores operativas de implementación y 
ejecución de las acciones específicas definidas en las 
políticas radican en cada una de las unidades de negocio.  
 
La gerencia de riesgos establece los métodos para 
identificar, medir, evaluar y monitorear el grado de 
exposición a riesgos de los distintos procesos; y, la 
auditoría interna tiene por objetivo la evaluación 
independiente y periódica de la eficacia de los 
procedimientos establecidos para control y gestión de 
riesgos.  
 
El Banco opera conforme a su plan estratégico 2019-2023, 
el cual refleja un alto apetito de riesgo. Contempla 
incrementar la participación de mercado por tamaño de 
activos hasta alcanzar la sexta posición en el ranking del 
sistema bancario, lo que supone crecimientos anuales 
superiores a los registrados por la media sectorial. La 
estrategia comprende un cambio profundo de la 
Institución, de una banca especializada en PYMES a una 
universal con una oferta de productos y servicios amplia 
hacia el largo plazo. 
 

La constante innovación y la transformación digital 
constituyen pilares estratégicos para mejorar el servicio al 
cliente y soportar el desarrollo de su negocio.  Dentro de 
los proyectos de mediano plazo, se destaca el cambio del 
core bancario, inversión que contribuirá a mejorar la 
eficiencia en diferentes áreas del Banco.  
 

7. ANALISIS FINANCIERO Y DE GESTIÓN 
 
Los estados financieros considerados en este reporte son 
presentados de acuerdo con las normas contables emitidas 
por la Superintendencia del Sistema Financiero, las cuales 
prevalecen cuando existen conflictos con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF). Los 
estados financieros comprendidos en el período 2020-
2021, fueron auditados por una firma de auditoría 
independiente registrada ante el regulador local, la cual 
otorgó una opinión limpia.  
 

6.1 Estructura financiera 
 

La evolución de los activos ha estado en función de altas 
tasas de crecimiento de la cartera de créditos y de los 
activos líquidos. A diciembre de 2021, el activo registró 
USD1,002.2 millones, con un incremento anual del 30.9% 
(diciembre de 2020: +22.4%). La partida más relevante fue 
la cartera de créditos neta con el 57.1% de participación, 
seguidos por caja y bancos (25.1%) e inversiones 
financieras (15.0%).  
 

 
Fuente: Estados financieros de Banco Atlántida. 

 
Los depósitos de clientes representaron la principal fuente 
de fondeo (71.8%) y en menor medida se encuentran las 
obligaciones bancarias (13.5%) y las emisiones de valores 
en el mercado bursátil (11.9%). Al finalizar 2021, los 
pasivos totales ascendieron a USD914.6 millones y 
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aumentaron anualmente en 32.1%, (diciembre de 2020: 
+22.3%).  
 
El patrimonio se desplazó a una tasa anual positiva del 
19.6% y presentó un saldo de USD87.6 millones, 
favorecido por nuevas aportaciones de capital, las cuales 
han sido necesarias para soportar el crecimiento acelerado 
de los activos, cumplir con los requerimientos mínimos de 
capital establecidos por la normativa local y complementar 
la baja generación interna debido a la etapa de 
posicionamiento y expansión en la que se encuentra el 
Banco. 
 

6.2 Administración de riesgos 
 
El Banco cuenta con un equipo gerencial con experiencia 
bancaria, favorecido por el conocimiento técnico, proceso 
de formación logístico y trasferencia tecnológica para 
medir y controlar el apetito de riesgo, asumir nuevas 
posiciones de negocios y la ejecución de pruebas de estrés 
como análisis clave para la gestión de los riesgos de 
crédito, liquidez y operativo. 
 
La gestión de riesgos es parte esencial de la administración 
estratégica de la institución, y es aplicada en todas las 
áreas. Banco Atlántida cuenta con un sistema de gestión 
integral de riesgos que aporta a la consecución de sus 
objetivos estratégicos a través del adecuado manejo de los 
diferentes riesgos que enfrenta en el curso de sus 
operaciones. 
 

6.2.1 Riesgo cambiario 
 
Históricamente, Banco Atlántida no ha enfrentado riesgos 
materialmente importantes de tipo de cambio debido a 
que su balance esta expresado en dólares 
estadounidenses. La entrada en vigencia del Bitcoin como 
moneda de curso legal genera una alternativa de medio de 
pago e inversión al entorno económico salvadoreño.  
 
Al respecto, el Banco ha optado por una posición 
conservadora al generar una convertibilidad inmediata a 
dólares de los pagos que recibe en Bitcoin. A la fecha del 
reporte, el volumen transaccional del cripto activo ha sido 
marginal y no ha incidido en asunciones de riesgos 
mayores para el Banco. SCRiesgo monitoreará el 
comportamiento del riesgo cambiario relacionado al 
Bitcoin. 
 
 

6.2.2 Riesgo de tasa de interés 
 
Este riesgo es monitoreado por la Vicepresidencia Adjunta 
de Riesgos y de Finanzas, y se administra con el apoyo del 
Comité de Riesgos. Dentro de las herramientas utilizadas 
está el análisis de brecha de plazos, indicadores de alerta 
temprana y pruebas de estrés para medir y analizar el 
impacto de movimientos de las tasas de interés sobre los 
ingresos financieros.  
 
Banco Atlántida, protege sus márgenes mediante los 
esquemas de contratación de sus operaciones a tasas 
variables, con facultades para ajustarlas de acuerdo con las 
condiciones del mercado. Como medida de control, la 
Entidad restringe las transacciones especulativas de tasas 
de interés y mantiene una revisión detallada de las 
operaciones sensibles a tasa de interés que exceden el 
5.0% del capital. Cabe señalar que, los préstamos con tasa 
de interés ajustable representan el 100% de la cartera de 
créditos.  
 

6.2.3 Riesgo de liquidez 
 
Las disponibilidades más inversiones financieras 
registraron USD402.8 millones a diciembre de 2021, con 
un incremento anual del 71.7% (diciembre de 2020: 
+36.0%) y representaron el 40.2% del balance. El 
coeficiente de liquidez neta se ubicó en 55.4%, mayor al 
promedio de la industria de 36.4%.  
 

 
Fuente: Estados financieros de Banco Atlántida. 

 
Banco Atlántida ha sostenido altos niveles de liquidez en el 
último año, favorecido por el aumento de recursos 
provenientes de la captación de depósitos, aunado a la 
moderación en el apetito de riesgo por el contexto de crisis 
económica. También contribuyó la autorización del BCR 
para la liberación de una parte de las reservas de liquidez. 
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Esto permitió la ampliación del portafolio de inversión, las 
reservas discrecionales y rentabilización de los excedentes.  
 
El portafolio de inversiones totalizó USD150.8 millones al 
finalizar el 2021 y continuó concentrado en títulos de renta 
fija asociados principalmente al riesgo de crédito del 
soberano. La cartera en títulos valores emitidos por el 
Estado representó el 94.1% de las inversiones totales y 
fondos de inversión 5.9%. El rendimiento promedio del 
portafolio fue de 7.3% superior al 6.8% registrado un año 
antes.  
 
El análisis de vencimiento a diciembre de 2021, presentó 
descalces moderados en sus activos y pasivos estructurales 
en las bandas de tiempo individuales de 31 a 180 días y en 
la banda mayor a un año. Sin embargo, muestra escenarios 
positivos en cada una de sus bandas de forma acumulada, 
cumpliendo con las disposiciones exigidas por el organismo 
de supervisión local.  
 
La administración de liquidez se encuentra respaldada por 
la estabilidad de los depósitos, los cuales han mostrado 
una baja volatilidad incluso ante la crisis generada por la 
pandemia. SCRiesgo considera, que Banco Atlántida 
presenta adecuados niveles de liquidez y líneas de crédito 
disponibles, que le permitirían enfrentar sus obligaciones 
de corto plazo de forma oportuna. 
 

 
Fuente: Estados financieros de Banco Atlántida. 

 

6.2.4 Riesgo de crédito 
 
Banco Atlántida continuó exhibiendo una importante 
expansión de las colocaciones crediticias (diciembre de 
2021: +13.8%), aunque presentó un menor dinamismo en 
relación con las tasas de crecimiento observadas en los 
últimos 2 años (diciembre de 2020: +17.3%; diciembre de 
2019: +23.6%). La desaceleración es explicada por el 
contexto económico desafiante y la prolongación de la 
crisis sanitaria. Sin embargo, se destaca que las 
colocaciones crediticias han superado ampliamente el 
promedio de la industria bancaria desde 2018. 
 
A diciembre de 2021, el Banco reportó un saldo en cartera 
de USD579.5 millones, USD70.4 millones más que el monto 
acumulado doce meses atrás, impulsado principalmente 
por los créditos de instituciones financieras (+244.7%), 

electricidad, gas, agua y servicios (+77.7%) e industria 
manufacturera (+33.2%). Cabe señalar, que los segmentos 
de vivienda, servicios, construcción y transporte se 
contrajeron en 2.1%, 8.1%, 2.9% y 6.2%, respectivamente.  
 
La estrategia de otorgamiento de créditos continuó 
fundamentada en el soporte a los sectores productivos 
empresariales y mostró una adecuada diversificación de la 
cartera por destino económico. A diciembre de 2021, el 
portafolio estaba compuesto por: comercio (19.8%), 
industria manufacturera (15.4%), servicios (14.3%), 
construcción (11.5%), adquisición de vivienda (8.4%), 
electricidad, gas, agua y servicios (7.6%), agropecuario 
(5.4%), transporte, almacenaje y comunicación (5.1%), 
instituciones financieras (3.8%), consumo (0.8%), y otros 
(8.0%). 
 

 
Fuente: Estados financieros de Banco Atlántida. 

 
A diciembre de 2021, el indicador de mora mayor a 90 días 
se mantuvo bajo y estable (0.6%), explicado 
principalmente por las altas tasas de crecimiento de los 
créditos brutos y la mayor participación del segmento de 
banca empresas. También, la aplicación de medidas de 
alivio a una porción de la cartera hasta marzo de 2021, el 
cumplimiento de políticas estrictas de colocación y la 
respectiva gestión de cobro. El ratio se mostró favorable 
frente al indicador de 1.9% del sistema bancario a la misma 
fecha.  
 
Cabe señalar, que el 22.7% de la cartera estuvo bajo 
medidas de alivio por la pandemia a diciembre de 2021, 
aunado a 9.8% de créditos sometidos a reestructuraciones 
y refinanciamientos. Por su parte, los créditos castigados 
significaron el 0.3% de la cartera bruta. SCRiesgo 
considera, que el indicador de mora podría ser sensible en 
el mediano plazo, en línea con lo antes expuesto y aunado 
a un contexto operativo desafiante. 

Liquidez y Fondeo dic-20 mar-21 jun-21 sep-21 dic-21 Sector 

(Efectivo + Títulos valores) / Activo total 30.6% 30.3% 34.1% 30.4% 40.2% 31.4%

(Efectivo + Títulos valores) / Obligaciones Financ. 34.1% 33.8% 38.4% 34.5% 44.3% 36.3%

Préstamos (netos) / Depósitos totales 99.8% 95.8% 94.9% 104.1% 87.1% 87.8%

Coeficiente de liquidez neta (SSF) 40.7% 42.6% 47.0% 42.6% 55.4% 36.4%

Banco Atlántida El Salvador, S.A.: Indicadores de liquidez y fondeo
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El saldo de las reservas de saneamiento fue de USD7.3 
millones a diciembre de 2021 y aumentó en 55.0% anual. 
De estas, la mayor parte corresponde a constitución de 
provisiones voluntarias, para enfrentar eventuales 
incrementos del riesgo crediticio en un entorno operativo 
retador.  Lo anterior, generó un incremento del índice de 
cobertura de créditos vencidos, el cual se ubicó en 217.4% 
desde el 164.2% observado doce meses atrás (industria:  
161.9%). 
 

 
Fuente: Estados financieros de Banco Atlántida. 

 
En febrero de 2021 se aprobaron las “normas técnicas para 
aplicación de gradualidad en la constitución de reservas de 
saneamiento de créditos afectados por Covid-19” (NRP-
25), la cual permite que la constitución de las reservas de 
saneamiento para la cartera Covid-19 se realice de forma 
gradual. A diciembre de 2021, Banco Atlántida no ha 
aplicado gradualidad en las reservas de saneamiento, sin 
embargo, cuenta con la autorización de la SSF para 
implementarlo en el momento que lo requiera. 
 
Los créditos calificados en las mejores categorías de riesgo 
(A y B) representaron el 98.6% del portafolio bruto, 
mostrando una ligera mejora respecto a lo observado en 
diciembre de 2020 (98.4%). La Clasificadora considera, que 
la alta concentración en créditos con categorías de menor 
riesgo favorece el perfil de riesgo crediticio del Banco.  
 
Las concentraciones por deudor individual continúan 
experimentado crecimiento en su participación respecto a 
la cartera total. A diciembre de 2021, los 25 primeros 
deudores representaron 38.1% (diciembre de 2020: 
34.0%), presentando un saldo de USD218.7 millones, 
integrado por préstamos corporativos, 96.9% clasificados 
en categoría de menor riesgo (A1) y 3.1% en categoría B; 
con garantía hipotecaria (54.6%) y prendaria (27.2%). En 
nuestra opinión, este nivel de concentración ubica al 

Banco en una posición vulnerable ante un potencial 
deterioro de alguno de estos acreditados, lo cual podría 
afectar el desempeño de la Institución. 
 
Los créditos a partes relacionadas (personas directamente 
relacionadas con la propiedad o la dirección del banco) 
representaron el 3.5% del patrimonio a diciembre de 2021, 
superior al reportado un año antes de 2.2% (límite legal: 
hasta 5.0%). 
 

 
Fuente: Estados financieros de Banco Atlántida. 

 

6.2.6 Riesgo de gestión y manejo 
 
Los gastos de operación totalizaron USD23.0 millones a 
diciembre de 2021, presentando un crecimiento del 14.7% 
con relación a diciembre de 2020, resultado del 
incremento en la contratación de personal, inversión en 
tecnología, transformación digital y cambios relevantes en 
los sistemas de información. Estos gastos se componen de 
la siguiente manera: gastos de funcionarios y empleados 
(48.3%), gastos generales (41.6%) y depreciaciones y 
amortizaciones (10.0%).  
 
El indicador de eficiencia operativa se ubicó en 79.9% a 
diciembre de 2021, reflejando una ligera mejora respecto 
al 82.8% reportado 12 meses antes, aunque muy por 
encima del promedio de la industria (diciembre de 2021: 
56.4%). Cabe resaltar, que el modesto margen de 
intermediación del Banco (48.6%) respecto a la media 
sectorial (67.1%) explican los menores niveles de eficiencia 
operativa. 
 

 
Fuente: Estados financieros de Banco Atlántida. 
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Calidad de activos dic-20 mar-21 jun-21 sep-21 dic-21 Sector 

Reservas de saneamiento / Cartera vencida 164.2% 171.3% 193.8% 170.3% 217.4% 161.9%

Cartera vencida / Cartera bruta 0.6% 0.6% 0.6% 0.7% 0.6% 1.9%

Cartera vencida + activos Extraord. / Patrim. -0.4% -1.1% -1.4% -1.3% -3.0% -5.9%

Estimaciones / Creditos C, D y E 59.2% 59.4% 51.2% 56.7% 90.1% 15.3%

Reservas / Cartera bruta 0.9% 1.0% 1.1% 1.1% 1.3% 3.1%

Banco Atlántida El Salvador, S.A.: Indicadores de calidad de activos
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En los últimos tres años, la estrategia de posicionamiento, 
expansión y sofisticación del Banco ha presionado 
significativamente los niveles de eficiencia y rentabilidad. 
En nuestra opinión, la incorporación de tecnología y 
capacidades técnicas, aunado a un sostenido incremento 
en el volumen de negocios le permitirá en el mediano 
plazo una mayor cobertura para diluir sus costos y gastos. 
 

 
Fuente: Estados financieros de Banco Atlántida. 

 

6.3 Fondeo 
 
Los depósitos de clientes constituyen la principal fuente de 
financiamiento del Banco. A diciembre de 2021, 
representaron 71.8% del fondeo total y se expandieron 
interanualmente en 30.1%. Además, mantienen una 
concentración alta, ya que los 20 mayores depositantes 
alcanzaron 53.8% de los depósitos totales (diciembre de 
2020: 49.6%).  
 
Las captaciones a plazo fijo significaron el 39.0% del total 
de depósitos mostrando una reducción respecto a la 
participación de 57.2% observada un año antes. El cambio 
es explicado por el retiro de depósitos de instituciones de 
gobierno y la estrategia de la Entidad de reducir costos 
financieros con una mayor dinámica en depósitos en 
cuenta corriente. El índice de renovación de depósitos fue 
de 79.4% al cierre del 2021. Los depósitos en cuenta 
corriente participaron con el 49.6% de la captación total y 
cuenta de ahorro con 11.4%. 
 

 
Fuente: Estados financieros de Banco Atlántida. 

 

Los préstamos bancarios reportaron un saldo de USD123.2 
millones a diciembre de 2021 y crecieron en 33.8% anual 
(diciembre de 2020: +3.7%), explicado por las necesidades 
de fondeo para la colocación crediticia y de inversiones 
financieras. Los desembolsos por acreedor están 
compuestos de la siguiente manera: Banco de Desarrollo 
de la República de El Salvador (53.7%), Banco 
Centroamericano de Integración Económica (11.1%), 
BlueOrchard Microfinance Fund (10.9%), Eco-Business 
Fund (8.9%), Global Climate Partnership (5.9%), Banco 
Internacional de Costa Rica (5.7%), Cargill Incorporated 
(3.2%), y Us Century Bank (1.6%). 
 
Banco Atlántida cuenta con una emisión de certificados de 
inversión (CIBAES1), por USD35.0 millones y con un 
programa de papel bursátil (PBAES1) por un monto de 
USD100.0 millones, del cual se encuentran vigentes 11 
tramos1 por un total de USD72.7 millones a diciembre de 
2021. De acuerdo con la metodología de SCRiesgo, el tipo y 
tamaño de la garantía permite que la clasificación de la 
emisión esté un nivel arriba de la clasificación del Banco. 
 
La estrategia de fondeo del Banco contempla una 
participación activa en el mercado bursátil. Para 2022, se 
proyecta una emisión de certificados de inversión 
denominada CIBAES2, por un monto de USD200.0 
millones, el cual podrá ser colocado en una sola serie o en 
diversos tramos. De acuerdo al modelo financiero, los 
indicadores de apalancamiento se mantendrán estables 
durante el plazo de la emisión, favorecido por las 
estimaciones de crecimiento de la cartera crediticia y las 
continuas aportaciones de capital de parte de su principal 
accionista.  
 

6.4 Capital  
 
Los recursos propios registraron USD87.6 millones a 
diciembre de 2021, exhibiendo una tasa anual de 
crecimiento de 19.6% (diciembre de 2020: +23.3%). La 
variación es producto de las recurrentes aportaciones de 
capital acorde con la etapa de expansión del Banco, el 
aumento acelerado de los activos ponderados por riesgo y 
la baja generación interna de capital.  
 
El patrimonio está compuesto principalmente por capital 
social (85.6%) y en menor medida por reservas y 
resultados acumulados (14.4%). El indicador de suficiencia 
patrimonial se ubicó en 13.1% desde el 12.9% observado 
en diciembre de 2020, superior al límite regulatorio exigido 

 
1 Ver características de cada tramo en anexo 3. 

Gestión y manejo dic-20 mar-21 jun-21 sep-21 dic-21 Sector 

Gastos operativos / Margen de intermediación 82.8% 81.1% 82.8% 79.8% 79.9% 56.4%

Gastos operativos / Activos totales promedio 2.9% 2.9% 2.9% 2.9% 2.6% 3.1%

Costos en reservas / Margen de intermediación 14.5% 31.8% 28.1% 24.7% 23.9% 30.3%

Activos productivos / Gastos operativos 37.0 35.1 36.8 36.6 42.6 32.2

Banco Atlántida El Salvador, S.A.: Indicadores de gestión y manejo

0

100,000

200,000

300,000

400,000

500,000

600,000

700,000

800,000

900,000

1,000,000

dic-20 mar-21 jun-21 sep-21 dic-21

En
 m

ile
s 

d
e 

d
ó

la
re

s

Banco Atlántida El Salvador, S.A.
Estructura de pasivos

A plazo Cuenta corriente Préstamos bancarios

Cuenta de ahorro Emisiones Otros pasivos



 

    

Página 12 de 16

 

por el supervisor local (12.0%), aunque inferior al 
promedio de la industria (diciembre de 2021: 15.2%). 
 

 
Fuente: Estados financieros de Banco Atlántida. 
 

Se destaca que la Asamblea General de Accionistas acordó 
un incremento de capital por USD10.0 millones, que 
fueron pagados en junio de 2021, para brindar soporte a 
las proyecciones de crecimiento consideradas en el plan 
operativo anual, brindar una capacidad adecuada de 
absorción de pérdidas no esperadas y cumplir con los 
requisitos regulatorios. Para 2022, se aprobó un 
incremento de USD15.0 millones al capital social el cual 
será pagado en el segundo trimestre del año. 
 

 
Fuente: Estados financieros de Banco Atlántida. 

 

6.5 Rentabilidad 
 
Los ingresos de operación acumularon USD59.1 millones a 
diciembre de 2021, desplazándose a una tasa anual 
positiva del 15.2% (diciembre de 2020: +13.1%). Debido a 
la composición de sus activos, su fuente principal de 
ingresos son los intereses tanto de préstamos como de 
inversiones, los cuales representaron de manera conjunta 
el 91.6% sobre el total de ingresos de operación (diciembre 
de 2020: 90.9%).  
 
Los costos de operación se expandieron en 12.0% anual 
(diciembre de 2020: +28.0%), registrando un saldo de 
USD30.4 millones, integrados por: intereses y otros costos 
de depósitos (62.3%); intereses sobre préstamos (17.3%); 
intereses sobre emisión de obligaciones (15.7%); pérdida 

en venta de títulos valores (0.4%) y otros servicios y 
contingencias (4.3%). 
 
Banco Atlántida exhibe márgenes financieros menores al 
promedio del sistema bancario (diciembre de 2021: 48.6% 
frente a 67.1%), producto de su modelo de negocio 
concentrado en el segmento de empresas formales, los 
cuales devengan menores tasas de interés, a diferencia de 
la industria concentrada en consumo con tasas de interés 
superiores. Por otra parte, el Banco posee una menor 
participación relativa de depósitos a la vista en el pasivo 
cuyo costo operativo es menor, lo cual repercute en el 
nivel de márgenes. En este contexto, la Entidad ha 
apoyado su capacidad de generación especialmente en la 
expansión del volumen de cartera y en un manejo efectivo 
del calce de operaciones.  
 
A diciembre de 2021, los costos en reserva netos 
reportaron USD2.0 millones, 103.2% más que el monto 
registrado a igual período de 2020, representando el 15.2% 
del margen de intermediación (diciembre de 2020: 8.4%). 
Este incremento corresponde principalmente a la 
constitución de reservas voluntarias para tomar 
resguardos ante eventuales deterioros de la cartera 
afectada por la pandemia.  
 
Para 2022, el impacto del mayor costo por riesgo crediticio 
en el desempeño financiero del Banco, podría ser 
atenuado por la opción que brinda la normativa de aplicar 
una gradualidad en la constitución de reservas para los 
préstamos afectados por Covid-19. No obstante, la 
evolución de estas provisiones estará en función del 
comportamiento de pago de los deudores y la calidad de 
los activos. 
 
Los gastos operativos absorbieron el 38.8% de los ingresos 
fundamentales, ligeramente menor a la participación del 
39.0% de diciembre de 2020. Por otra parte, los ingresos 
no operacionales netos acumularon un saldo de USD7.4 
millones (diciembre de 2020: USD1.1 millones), resultado 
de una transacción no recurrente por la venta de cuatro 
inmuebles pertenecientes al Banco a favor del Fondo de 
Inversión Cerrado Inmobiliario Atlántida Progresa+. Lo 
anterior, favoreció los resultados finales y los indicadores 
de rentabilidad. 
 
La utilidad neta totalizó USD6.0 millones a diciembre de 
2021 y creció de manera anual en 311.3% (diciembre de 
2020: 12.5%). El margen neto se incrementó a 10.2% desde 
el 2.9% de diciembre de 2020, pero continuó por debajo 
del promedio de la industria (diciembre de 2021: 15.2%). 
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Banco Atlántida El Salvador, S.A.
Desempeño del coeficiente patrimonial

Capital primario Capital secundario ajustado
Coeficiente patrimonial Banco Coeficiente patrimonial sistema

Solvencia dic-20 mar-21 jun-21 sep-21 dic-21 Sector 

Capital regulatorio / Activos pond. por riesgo 12.9% 12.9% 14.5% 13.9% 13.1% 15.2%

Capital social / Activos pond. por riesgo 12.0% 12.1% 13.5% 12.9% 11.8% 8.6%

Activos productivos / Patrimonio 10.1 10.0 9.3 9.3 11.2 8.7

Patrimonio / Activos totales 9.6% 9.6% 10.4% 10.5% 8.7% 11.1%

Deuda / Patrimonio 9.5 9.4 8.6 8.5 10.4 8.0

Banco Atlántida El Salvador, S.A.: Indicadores de solvencia
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Los indicadores de rentabilidad, ROA (0.68%) y ROE (7.5%); 
fueron menores frente a la media sectorial (1.24% y 11.4%, 
respectivamente).  
 

 
Fuente: Estados financieros de Banco Atlántida. 

______________________________________________  
SCRiesgo da servicio de clasificación de riesgo a este Emisor desde el año 
2018. Toda la información contenida en el informe que presenta los 

fundamentos de clasificación se basa en información obtenida de los 
emisores y suscriptores y otras fuentes consideradas confiables por 
SCRiesgo. SCRiesgo no audita o comprueba la veracidad o precisión de esa 
información, además no considera la liquidez que puedan tener los 
distintos valores tanto en el mercado primario como en el secundario. La 
información contenida en este documento se presenta tal cual proviene 
del emisor o administrador, sin asumir ningún tipo de representación o 
garantía. 
 
“SCRiesgo considera que la información recibida es suficiente y 
satisfactoria para el correspondiente análisis”. 
 
“La clasificación expresa una opinión independiente sobre la capacidad de 
la Entidad clasificada de administrar riesgos”. 

 

Rentabilidad dic-20 mar-21 jun-21 sep-21 dic-21 Sector 

Utilidad financiera / Activos Ponder. por riesgo 4.9% 5.1% 5.0% 5.1% 4.9% 7.8%

Margen de interés neto 3.2% 3.3% 3.2% 3.3% 3.0% 4.9%

Margen neto 2.9% 5.7% 16.7% 13.3% 10.2% 15.2%

Retorno sobre el activo (ROA) 0.21% 0.44% 1.25% 1.01% 0.68% 1.24%

Retorno sobre el patrimonio  (ROE) 2.2% 4.7% 12.0% 9.8% 7.5% 11.4%

Banco Atlántida El Salvador, S.A.: Indicadores de rentabilidad
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ANEXO 1 
 
 

 
Fuente: Estados financieros de Banco Atlántida. 

 
 
 
 
 

 
 
 
 

 ATLANTIDA

BALANCE GENERAL

(MILES DE USD DOLARES)

Información financiera (USD miles)

Balance general dic-20 % mar-21 % jun-21 % sep-21 % dic-21 %

Activos

Caja y bancos 131,185.6        17.1% 100,444.7        13.1% 143,636.8        17.5% 101,061.8        12.2% 252,020.0        25.1%

Inversiones financieras 103,415.4       13.5% 132,259.9       17.2% 136,758.5       16.6% 150,274.7       18.2% 150,792.7       15.0%

Reportos y otras operaciones bursátiles -                    0.0% -                    0.0% 710.0               0.1% 2,980.3            0.4% 1,671.3            0.2%

Valores negociables 8,479.6            1.1% 3,205.4            0.4% 125,272.1        15.2% 138,466.1        16.8% 15,035.0          1.5%

Valores no negociables 94,935.8          12.4% 129,054.5        16.8% 10,776.4          1.3% 8,828.3            1.1% 134,086.4        13.4%

Préstamos (brutos) 509,095.5       66.5% 509,299.1       66.3% 524,165.5       63.8% 555,391.3       67.2% 579,501.3       57.8%

Vigentes 490,552.8        64.1% 506,200.8        65.9% 521,122.5        63.4% 551,676.8        66.8% 576,157.5        57.5%

Refinanciados o reprogramados 15,687.5          2.0% -                    0.0% -                    0.0% -                    0.0% -                    0.0%

Vencidos 2,855.2            0.4% 3,098.3            0.4% 3,043.0            0.4% 3,714.5            0.4% 3,343.8            0.3%

Menos:

Reserva de saneamiento 4,688.2            0.6% 5,307.1            0.7% 5,898.4            0.7% 6,325.9            0.8% 7,268.1            0.7%

Intereses incluidos en documentos 504,407.3        65.9% 503,992.0        65.6% 518,267.1        63.1% 549,065.4        66.5% 572,233.2        57.1%

Préstamos después de reservas 504,407.3       65.9% 503,992.0       65.6% 518,267.1       63.1% 549,065.4       66.5% 572,233.2       57.1%

Bienes recibidos en pago, neto de provisión 1,513.4            0.2% 1,363.3            0.2% 1,616.5            0.2% 1,460.6            0.2% 1,330.6            0.1%

Inversiones accionarias -                    0.0% -                    0.0% -                    0.0% -                    0.0% -                    0.0%

Activo fijo neto 13,668.8          1.8% 13,535.4          1.8% 5,434.4            0.7% 5,335.5            0.6% 6,963.8            0.7%

Otros activos 11,334.1          1.5% 16,610.7          2.2% 16,148.0          2.0% 18,902.3          2.3% 18,887.9          1.9%

TOTAL ACTIVO 765,524.6       100.0% 768,206.0       100.0% 821,861.3       100.0% 826,100.3       100.0% 1,002,228.2    100.0%

Pasivos

Depósitos

Depósitos en cuenta corriente 150,893.4        19.7% 148,811.3        19.4% 183,871.9        22.4% 163,222.6        19.8% 325,817.1        32.5%

Depósitos  de ahorro 65,530.2          8.6% 77,236.4          10.1% 75,888.4          9.2% 75,388.9          9.1% 75,185.4          7.5%

Depósitos a la vista 216,423.6       28.3% 226,047.7       29.4% 259,760.3       31.6% 238,611.5       28.9% 401,002.5       40.0%

Cuentas a Plazo 288,782.2        37.7% 299,825.4        39.0% 286,418.2        34.8% 289,064.3        35.0% 256,035.3        25.5%

Depósitos a plazo 288,782.2       37.7% 299,825.4       39.0% 286,418.2       34.8% 289,064.3       35.0% 256,035.3       25.5%

Total de depósitos 505,205.8       66.0% 525,873.1       68.5% 546,178.5       66.5% 527,675.8       63.9% 657,037.8       65.6%

Banco de Desarrollo de El Salvador 35,392.1          4.6% 25,852.8          3.4% 24,844.2          3.0% 60,605.3          7.3% 68,112.0          6.8%

Préstamos de otros bancos 56,698.4          7.4% 52,612.8          6.8% 62,585.5          7.6% 59,922.5          7.3% 55,098.2          5.5%

Títulos de emisión propia 79,879.1          10.4% 79,046.0          10.3% 79,852.0          9.7% 63,953.4          7.7% 109,051.4        10.9%

Otros pasivos de intermediación 5,232.9            0.7% 5,991.9            0.8% 6,663.6            0.8% 8,422.7            1.0% 5,360.4            0.5%

Reportos y otras operaciones bursátiles 5,000.0            0.0% -                    0.0% 10,000.0          0.0% 8,000.0            0.0% 14,733.4          0.0%

Otros pasivos 4,878.5            0.6% 4,793.8            0.6% 6,010.3            0.7% 10,712.6          1.3% 5,241.1            0.5%

Deuda subordinada -                    0.0% -                    0.0% -                    0.0% -                    0.0% -                    0.0%

TOTAL PASIVO 692,286.8       90.4% 694,170.4       90.4% 736,134.1       89.6% 739,292.3       89.5% 914,634.3       91.3%

Interés minoritario -                    0.0% -                    0.0% -                    0.0% -                    0.0% -                    0.0%

PATRIMONIO NETO

Capital social 65,000.0          8.5% 65,000.0          8.5% 75,000.0          9.1% 75,000.0          9.1% 75,000.0          7.5%

Reservas y resultado acumulado 6,768.9            1.1% 8,244.8            1.2% 6,058.9            1.3% 6,058.9            1.4% 6,551.8            1.3%

Resultados del ejercicio 1,468.9            1.0% 790.8               1.0% 4,668.3            1.0% 5,749.1            1.0% 6,042.1            1.0%

TOTAL PATRIMONIO NETO 73,237.8          9.6% 74,035.6          9.6% 85,727.2          10.4% 86,808.0          10.5% 87,593.9          8.7%

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 765,524.6       100.0% 768,206.0       100.0% 821,861.3       100.0% 826,100.3       100.0% 1,002,228.2    100.0%
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ANEXO 2 
 

 
Fuente: Estados financieros de Banco Atlántida. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 ATLANTIDA

ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS

(MILES DE USD DOLARES)

Información financiera (USD miles)

Estado de resultado dic-20 % mar-21 % jun-21 % sep-21 % dic-21 %

Ingresos de operación 51,298.7          100.0% 13,816.0          100.0% 27,951.0          100.0% 43,265.9          100.0% 59,109.4          100.0%

Intereses de préstamos 40,585.6          79.1% 10,482.7          75.9% 21,249.4          76.0% 32,377.4          74.8% 44,037.6          74.5%

Comisiones y otros ingresos de préstamos 69.7                  0.1% 0.4                    0.0% 3.2                    0.0% 47.1                  0.1% 91.5                  0.2%

Intereses y otros ingresos de inversiones 6,060.3            11.8% 2,173.6            15.7% 4,553.5            16.3% 7,277.2            16.8% 10,107.9          17.1%

Reportos y operaciones bursátiles 23.9                  0.0% -                    0.0% 3.2                    0.0% 8.0                    0.0% 90.1                  0.2%

Intereses sobre depósitos 728.3               1.4% 49.3                  0.4% 76.5                  0.3% 109.5               0.3% 165.7               0.3%

Utilidad en venta de títulos valores 60.2                  0.1% 2.5                    0.0% 16.2                  0.1% 16.2                  0.0% 16.2                  0.0%

Operaciones en M.E. -                    0.0% -                    0.0% -                    0.0% -                    0.0% -                    0.0%

Otros servicios y contingencias 3,770.7            7.4% 1,107.5            8.0% 2,049.0            7.3% 3,430.5            7.9% 4,600.4            7.8%

Costos de operación 27,108.0          52.8% 7,328.4            53.0% 14,803.2          53.0% 22,620.2          52.3% 30,353.8          51.4%

Intereses y otros costos de depósitos 16,508.3          32.2% 4,659.2            33.7% 9,463.4            33.9% 14,401.3          33.3% 18,912.3          32.0%

Intereses sobre emisión de obligaciones 4,233.8            8.3% 1,190.0            8.6% 2,393.4            8.6% 3,503.7            8.1% 4,757.4            8.0%

Intereses sobre préstamos 5,294.8            10.3% 1,155.9            8.4% 2,292.5            8.2% 3,686.9            8.5% 5,260.6            8.9%

Pérdida en venta de títulos valores 95.4                  0.2% 29.0                  0.2% 58.2                  0.2% 90.0                  0.2% 115.7               0.2%

Operaciones en M.E. -                    0.0% 0.2                    0.0% 0.2                    0.0% 0.2                    0.0% 0.2                    0.0%

Otros servicios y contingencias 975.7               1.9% 294.1               2.1% 595.5               2.1% 938.1               2.2% 1,307.6            2.2%

UTILIDAD FINANCIERA 24,190.7          47.2% 6,487.6            47.0% 13,147.8          47.0% 20,645.7          47.7% 28,755.6          48.6%

Reserva de saneamiento 3,509.4            6.8% 2,063.9            14.9% 3,700.2            13.2% 5,089.2            11.8% 6,863.8            11.6%

UTILIDAD DESPUÉS DE RESERVAS 20,681.3          40.3% 4,423.7            32.0% 9,447.6            33.8% 15,556.5          36.0% 21,891.8          37.0%

Gastos de operación 20,024.1          39.0% 5,260.3            38.1% 10,887.1          39.0% 16,475.0          38.1% 22,961.7          38.8%

Personal 9,825.2            19.2% 2,595.3            18.8% 5,277.9            18.9% 7,961.9            18.4% 11,096.4          18.8%

Generales 8,058.6            15.7% 2,117.9            15.3% 4,456.9            15.9% 6,799.8            15.7% 9,560.2            16.2%

Depreciación y amortización 2,140.3            4.2% 547.1               4.0% 1,152.3            4.1% 1,713.3            4.0% 2,305.1            3.9%

Reservas de saneamiento 3,509.4            6.8% 2,063.9            14.9% 3,700.2            13.2% 5,089.2            11.8% 6,863.8            11.6%

UTILIDAD DE OPERACIÓN 657.2               1.3% (836.6)              -6.1% (1,439.5)           -5.2% (918.5)              -2.1% (1,069.9)           -1.8%

Otros ingresos netos 1,079.1            2.1% 1,658.0            12.0% 6,518.1            23.3% 7,105.0            16.4% 7,432.1            12.6%

Dividendos -                    0.0% -                    0.0% -                    0.0% -                    0.0% -                    0.0%

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO 1,736.3            3.4% 821.4               5.9% 5,078.6            18.2% 6,186.5            14.3% 6,362.2            10.8%

Impuestos y contribuciones 267.4               0.5% (30.6)                -0.2% (410.3)              -1.5% (437.4)              -1.0% (320.1)              -0.5%

Participación del ints minorit en Sub. -                    0.0% -                    0.0% -                    0.0% -                    0.0% -                    0.0%

UTILIDAD DEL PERIODO 1,468.9            2.9% 790.8               5.7% 4,668.3            16.7% 5,749.1            13.3% 6,042.1            10.2%
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ANEXO 3 
 

 
Fuente: Estados financieros de Banco Atlántida y Bolsa de Valores de El Salvador. 

 

Emisión
Código 

Valor

Monto en  

dólares  de 

Estados Unidos

Fecha 

colocación

Fecha 

vencimiento

Tasa 

Vigente
Garantía

Estado al 

31/12/2021

Tramo 1 CIBAES1 35,000,000        30/07/2018 31/07/2025 7.50%
Cartera de créditos 

"A1" y "A2"
Vigente

Tramo 3 PBAES1 20,600,000        17/12/2019 17/12/2022 5.55% Sin garantía Vigente

Tramo 4 PBAES1 200,000             17/12/2019 17/12/2022 5.55% Sin garantía Vigente

Tramo 6 PBAES1 1,500,000          23/12/2020 23/12/2022 5.00% Sin garantía Vigente

Tramo 7 PBAES1 3,500,000          23/12/2020 23/12/2023 5.25% Sin garantía Vigente

Tramo 8 PBAES1 800,000             23/12/2020 23/12/2023 5.25% Sin garantía Vigente

Tramo 9 PBAES1 750,000             29/12/2020 29/12/2022 5.00% Sin garantía Vigente

Tramo 10 PBAES1 11,000,000        05/10/2021 05/10/2023 5.12% Sin garantía Vigente

Tramo 11 PBAES1 20,300,000        17/12/2021 17/12/2024 5.99% Sin garantía Vigente

Tramo 12 PBAES1 1,025,000          17/12/2021 17/12/2024 5.99% Sin garantía Vigente

Tramo 13 PBAES1 500,000             17/12/2021 17/12/2023 5.10% Sin garantía Vigente

Tramo 14 PBAES1 12,500,000        17/12/2021 17/12/2023 4.75% Sin garantía Vigente

72,675,000        

35,000,000        

Banco Atlántida El Salvador, S.A.

Detalle de las emisiones de valores

Total PBAES1

Total CIBAES1
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BANCO ATLÁNTIDA EL SALVADOR, S.A. Y 

SUBSIDIARIA. 
 

San Salvador, El Salvador. Comité de Clasificación Ordinario: 14 de junio de 2022 
 

Clasificación 
Categoría (*) 

       Actual                        Anterior 
Definición de Categoría 

Emisor EA+.sv EA+.sv 

Corresponde a aquellas entidades que cuentan con una buena capaci-

dad de pago de sus obligaciones en los términos y plazos pactados, 

pero ésta es susceptible de deteriorarse levemente ante posibles cam-

bios en la entidad, en la industria a que pertenece o en la economía. 

Los factores de protección son satisfactorios. 

CIBAES1 PBAES1 CIBAES2* 
(Emisión de largo plazo con garan-

tía de créditos hipotecarios) 
AA-.sv AA-.sv 

Corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores cuentan 

con una muy alta capacidad de pago del capital e intereses en los 
términos y plazos pactados, la cual no se vería afectada ante posibles 

cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la econo-

mía. 

PBAES1 CIBAES2* 
(Tramos largo plazo sin garantía de 

cartera hipotecaria) 

A+.sv A+.sv 

Corresponde a aquellos instrumentos cuyos emisores cuentan con una 

buena capacidad de pago del capital e intereses en los términos y 
plazo pactados, pero ésta es susceptible a deteriorarse levemente ante 

posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la 

economía. 

PBAES1 

 (Tramos de corto plazo sin 
garantía de cartera hipotecaria) 

N-2.sv N-2.sv 

Corresponde a aquellos instrumentos cuyos emisores cuentan con una 

buena capacidad de pago del capital e intereses en los términos y 

plazo pactados, pero ésta es susceptible a deteriorarse levemente ante 
posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la 

economía. 

PBAES1 

 (Tramos de corto plazo con 
garantía de cartera hipotecaria) 

N-1.sv N-1.sv 

Corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores cuentan 
con la más alta capacidad de pago del capital e intereses en los térmi-

nos y plazos pactados, la cual no se vería afectada ante posibles cam-

bios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economía. 

Perspectiva Positiva Positiva  
 

*Emisión no registrada en el Registro de la Superintendencia del Sistema Financiero. 

 
“La opinión del Consejo de Clasificación de Riesgo no constituye una sugerencia o recomendación para invertir, ni un aval o garantía de la emi-

sión; sino un factor complementario a las decisiones de inversión. Los miembros del Consejo serán responsables de una opinión en la que se haya 

comprobado deficiencia o mala intención, y estarán sujetos a las sanciones legales pertinentes.” 
 

 ---------------------------MM US$ al 31.03.22 ---------------------------------  

ROAA:  0.8%      Activos:  904.5      Ingresos: 15.9   
ROAE:  8.3%      Patrimonio: 88.4      U. Neta: 0.8 

Historia: Emisor: EA+.sv (07.03.18), CIBAES1: AA-.sv (07.03.18), 

PBAES1: AA-.sv y A+.sv (sin garantía) (11.04.18), CIBAES2: AA-

.sv y A+.sv (sin garantía) (14.06.22) 

  

 

La información utilizada para el presente análisis comprendió los estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2019, 2020 y 2021; estados 

financieros no auditados al 31 de maro de 2021 y 2022; así como información financiera adicional proporcionada por la Entidad. 
 

Fundamento: El Comité de Clasificación de Zumma 

Ratings, S.A. de C.V., Clasificadora de Riesgo dictaminó 

mantener la calificación de emisor de EA+.sv a Banco 

Atlántida El Salvador, S.A. y Subsidiaria (en adelante 

Atlántida SV), así como la de sus emisiones, con base en la 

evaluación efectuada al 31 de marzo de 2022. 

Asimismo, se acordó asignar la calificación AA-.sv a los 

tramos con garantía de créditos hipotecarios de la emisión 

CIBAES2 y A+.sv a los tramos sin garantía específica.   

Las calificaciones asignadas se fundamentan en: (i) la 

disposición y capacidad del accionista para brindar 

soporte; (ii) la buena calidad de activos en términos de 

mora y cobertura de reservas; y (iii) en la continua 

expansión de la base de activos productivos. En 

contraposición, las calificaciones se ven sensibilizadas por 

(i) la concentración en sus principales depositantes (de 

naturaleza institucional) y en sus mayores deudores; (ii) el 

modesto nivel de eficiencia y de margen financiero acorde 

con su estrategia de operación; y (iii) la menor posición de 

solvencia con relación a la industria (por crecimiento de 

negocios). El entorno económico ha sido considerado 

asimismo en el análisis por el Comité de Clasificación.  

En sesión de Comité de fecha 29 de abril de 2022 se 

modificó la perspectiva a positiva desde estable. 

mailto:atobar@zummaratings.com
mailto:rlemus@zummaratings.com
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La realización de la perspectiva positiva dependerá de los 

siguientes factores: a) de la sostenibilidad en la calidad de 

los activos crediticios, b) de la continua expansión en 

cartera y consecuentemente en los flujos de operación de la 

entidad, c) del continuo fortalecimiento de la base de 

capital, d) de la continua mejora de los niveles de 

concentración en los mayores diez depositantes y diez 

principales deudores; y e)  del desarrollo favorable que 

puedan ir mostrando ciertos indicadores financieros entre 

ellos la eficiencia operativa y el margen financiero. La 

evolución de la percepción de riesgo sobre el soberano y 

del entorno económico son aspectos que continuarán 

siendo monitoreados por el Comité de Clasificación. 

Soporte del Accionista para acompañar la estrategia de 

su subsidiaria: Zumma Ratings considera a Atlántida SV 

como una subsidiaria estratégicamente importante para su 

casa matriz, Inversiones Atlántida, S.A. (en adelante 

INVATLÁN) de origen hondureño. Lo anterior se 

fundamenta en la integración de la subsidiaria salvadoreña 

con la marca del Grupo, la alineación de prácticas y 

procesos con los de su matriz, la activa participación del 

personal de Grupo Atlántida en los diversos comités del 

banco y las recurrentes inyecciones de capital de 

INVATLÁN a su filial salvadoreña para financiar el 

crecimiento en cartera, reflejando la disposición y voluntad 

del Grupo para brindar apoyo. INVATLAN es la casa 

matriz del Grupo Atlántida de Honduras, con una 

trayectoria de más de 100 años y presencia en 

Centroamérica y Belice. Dicho grupo cuenta con 

operaciones de banca, seguros, arrendamientos y créditos, 

administración de activos, y compañía almacenadora. La 

principal subsidiaria de INVATLÁN es Banco Atlántida 

S.A., institución financiera líder en términos de préstamos 

y depósitos en el sistema bancario de Honduras, con fuerte 

presencia en el segmento corporativo. 

Ritmo de expansión en cartera superior al promedio 

del sector: Desde 2017 se ha evidenciado el mayor apetito 

de riesgo por parte de Atlántida SV, cuyo enfoque de 

negocios ha sido en los distintos sectores productivos de la 

economía. A marzo 2022, la cartera reflejó un crecimiento 

interanual de 21.0% (7.3% promedio del sector) 

equivalente en términos monetarios a US$107.0 millones. 

En ese contexto, los segmentos económicos que tuvieron 

mayor incidencia en la dinámica de colocaciones fueron 

electricidad, agua y gas, industria, servicios y otras 

actividades. Cabe precisar que el Banco se encuentra en un 

proceso de segmentación de su base de clientes 

empresariales, en sintonía con los estándares de su grupo 

controlador. Así, el 37% de la cartera total corresponde al 

segmento PYMES; un 61% a medianas y grandes 

empresas, y el resto a vivienda y consumo. 

El Banco se ubicó en la séptima posición por volumen de 

activos, préstamos y depósitos, con una cuota de mercado 

de 4.2%, 4.3% y 3.4%, respectivamente, a marzo de 2022 

(décima posición en 2016). En el corto plazo, se espera 

que los actuales ritmos de expansión se mantengan; 

haciendo notar que el crecimiento proyectado de la cartera 

crediticia será en torno al 15.85% para 2022.  

Índice de mora estable e inferior al promedio del sec-

tor, incremento en la cobertura de reservas: Atlántida 

SV refleja una mejor calidad de activos (mora y cobertura) 

en relación con los indicadores del sector bancario. A mar-

zo de 2022, los créditos vencidos exhiben un leve incre-

mento interanual de US$0.4 millones, no viéndose sensibi-

lizado el nivel de morosidad en razón a la expansión de la 

cartera y a la gestión de cobranza realizada por la Institu-

ción. 

Por su parte, la cartera refinanciada y reestructurada exhibe 

un incremento interanual de US$28.4 millones en virtud a 

la mayor cantidad de modificaciones en los planes de pago  

que Atlántida SV otorgó a ciertos deudores (principalmen-

te reprogramaciones realizadas en 2021). Algunas de estas 

modificaciones han sido a proyectos de construcción que 

se retrasaron por la pandemia. Cabe precisar que la partici-

pación conjunta de los créditos vencidos + refinanciados / 

reestructurados alcanza el 9.5% a marzo de 2022. 

En términos de cobertura, las reservas actuales garantizan 

un índice de 227.4% a marzo 2022 (171.3% en el primer 

trimestre 2021), destacando el aumento interanual de 

US$2.7 millones en las provisiones como medida pruden-

cial ante potenciales deterioros de cartera. De incorporar 

en la medición el volumen de refinanciados / reestructura-

dos, la cobertura pasa a un modesto 13.7% a marzo de 

2022. Es de señalar que Atlántida SV ha constituido el 

100% de las reservas obligatorias en función de los riesgos 

en su cartera; valorando que la Alta Administración deci-

dió no tomar el beneficio de constitución gradual estable-

cida en la normativa vigente para cartera afectada por la 

contingencia COVID-19. 

Estabilidad en activos líquidos, exposición al soberano 

y alta concentración en depositantes: A marzo de 2022, 

las disponibilidades e inversiones cubren el 49.5% de los 

depósitos totales (44.3% a marzo 2021); valorando el 

efecto del incremento interanual en efectivo (US$28.9 

millones). En relación con el portafolio de inversiones, el 

93% se encuentra invertido en títulos del Estado, 

valorando en el análisis la posición de liquidez en las 

finanzas públicas, así como la tendencia en los indicadores 

de deuda.  

En términos de concentraciones relevantes, los 10 mayores 

depositantes representan el 28.8% de los depósitos totales 

a marzo 2022 (45% en diciembre 2021). Al respecto, se 

señalan las alternativas contingenciales de fondeo 

(emisiones y líneas con corresponsales) y reservas con las 

que cuenta Atlántida SV para atender escenarios de estrés 

en su liquidez. 

Depósitos a plazo predominan en el fondeo: A marzo 

2022, Atlántida SV refleja una estructura de fondeo 

fundamentada principalmente en depósitos a plazo (35.0% 

de los pasivos de intermediación), operaciones a la vista 

(31.8%), títulos de emisión propia (13.4%) y en 

obligaciones con bancos (incluyendo BANDESAL).  

Su evolución ha estado determinada por el incremento de 

cuentas corrientes con respecto al primer trimestre de 

2021, la disminución de las operaciones a plazo, el mayor 

uso de fondos BANDESAL; así como por la colocación de 

instrumentos de deuda en el mercado local. 

Solvencia determinada por ritmo de crecimiento e in-

yecciones de capital: El acelerado crecimiento en activos 

productivos y el aumento en el capital han influenciado los 

indicadores de solvencia en los últimos años. Sobre el par-

ticular, se materializó un incremento adicional de US$10 

millones en el capital social de la entidad en el segundo 

trimestre de 2021 para acompañar la expansión en nego-

cios y el respaldo hacia los activos improductivos. 
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A marzo de 2022, el Banco exhibe un coeficiente sobre 

activos ponderados del 13.1% (12.3% en marzo 2021), 

sobre un mínimo regulatorio del 12.0%. A la misma fecha, 

el indicador patrimonio/activos se ubicó en 9.8%, menor al 

promedio del sector bancario (10.4%).  

Cabe precisar que la Junta Directiva decretó no distribuir 

dividendos en 2021 y capitalizar las utilidades a fin de 

fortalecer la base patrimonial. Es de señalar que en Junta 

General de fecha 18 de febrero de 2022, se acordó un nue-

vo aumento de capital por US$15 millones, el cual se hizo 

efectivo el 3 de junio de 2022. 

Ingreso no recurrente y gasto intensivo en reservas 

determinan la generación de resultados. Atlántida SV 

registró una utilidad acumulada de US$845.7 miles duran-

te el primer trimestre de 2022, reflejando el mejor desem-

peño de los últimos cuatro periodos interanuales.  La con-

tribución proveniente de la liberación de reservas de sa-

neamiento y la expansión en la utilidad financiera han de-

terminado el resultado obtenido. 

La mayor rentabilidad patrimonial y sobre activos, la ex-

pansión en la base de ingresos y la mejora en la utilidad 

financiera se ponderan favorablemente en el análisis. En 

contraposición se señala la dependencia de los otros ingre-

sos en la generación de utilidades, el modesto nivel de 

eficiencia (acorde a su modelo de negocio), así como el 

menor margen financiero en relación con el promedio del 

sector (49.2% versus 68.0%). 

En virtud de la expansión en activos productivos, los in-

gresos exhiben un incremento interanual de US$2.1 millo-

nes, destacando el aporte de los ingresos de préstamos. 

Considerando la mayor proporción en que crecen los in-

gresos respecto de los costos de intermediación, la utilidad 

financiera mejora en US$1.4 millones, mientras que el 

margen financiero pasa a 49.2% desde 47.0% en el lapso 

de doce meses. 

En otro aspecto, la entidad registra un resultado operativo 

adverso de US$3.0 millones a marzo 2022, asociado con la 

mayor constitución de reservas voluntarias para fortalecer 

la capacidad de reconocer potenciales pérdidas. De incor-

porar en el análisis el efecto de la liberación de provisio-

nes, Atlántida SV registraría una utilidad operativa. En 

términos de eficiencia, el índice pasa a 83.4% desde 81.1% 

(53.5% promedio del sector), mientras que la rentabilidad 

patrimonial alcanza un índice de 8.3%. 

 

 

   Fortalezas 

1. Soporte de su casa matriz. 

2. Buena calidad de activos en términos de mora y cobertura de reservas. 

3. Aumento en participación de mercado. 

Debilidades 

1. Alta concentración en los principales depositantes y deudores. 

2. Baja eficiencia en gastos, asociada con la estrategia de operaciones de banco. 

Oportunidades 

1. Incursión en banca de personas. 

2. Mayor posicionamiento de la marca en la plaza bancaria. 

Amenazas 

1. Desaceleración económica y entorno de creciente competencia.  

2. Riesgo soberano. 
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ENTORNO ECONÓMICO 
 

 

Según el FMI la economía salvadoreña creció un 10.0% en 

2021, similar al valor estimado por el Banco Central de 

Reservas – BCR (10.3%); reflejando una importante recu-

peración, después de registrar una contracción económica 

del 7.9% en 2020. El impulso en la actividad productiva de 

2021 estuvo asociado con los elevados flujos de remesas, 

la reactivación de los sectores y la fuerte demanda externa. 

Para 2022, el FMI prevé que El Salvador moderará su 

ritmo de expansión cerca del 3.0%. 

 

Como variables que impulsarían la actividad económica en 

2022 se mencionan el aporte de las remesas familiares y la 

materialización de las expectativas de inversión de los 

agentes económicos. Por otra parte, como factores que 

generan incertidumbre en el entorno se señala la expansión 

en el nivel de endeudamiento público, la continuidad de la 

pandemia, la presión en las finanzas públicas por los ven-

cimientos próximos de deuda en el corto plazo y aumento 

del riesgo país, el alza relevante en los precios globales de 

las materias primas, hidrocarburos y fletes de transporte 

(efecto de problemas en la cadena logística y conflictos 

globales); así como el endurecimiento en la política mone-

taria de la FED.  

 

Históricamente, El Salvador se ha caracterizado por man-

tener bajos niveles de inflación frente a otros países de la 

región (por ser una economía dolarizada); no obstante, la 

variación interanual del IPC fue de 6.7% a marzo 2022, 

superior al promedio de países centroamericanos y Repú-

blica Dominicana (6.3%). Es importante precisar que, la 

factura petrolera de El Salvador se ubicó como la más alta 

de los últimos ocho años, presentando una expansión anual 

de 56.3% durante el primer trimestre de 2022, acorde con 

el incremento de la demanda y el alza en el precio interna-

cional de este insumo. Cabe señalar que la invasión de 

Rusia a Ucrania a partir de febrero de 2022 ha provocado 

un reciente aumento en el precio de los hidrocarburos.  

 

Por otra parte, el volumen de exportaciones registró un 

crecimiento interanual del 17.7% a marzo de 2022, asocia-

do principalmente con la dinámica en los sectores de ma-

quila e industria manufacturera. El volumen de remesas 

familiares ascendió a US$1,802.3 millones en el primer 

trimestre de 2022, reflejando un crecimiento interanual del 

5.9%. En opinión de Zumma Ratings, los flujos de envío 

de remesas familiares podrían verse sensibilizados ante 

una posible desaceleración económica en Estados Unidos, 

producto de la implementación de políticas monetarias 

más restrictivas y su posible efecto sobre el desempleo 

hispano en Estados Unidos. 

 

Los niveles de endeudamiento de El Salvador persisten 

elevados y reflejan una tendencia creciente en los últimos 

años. Zumma Ratings considera que el gasto por servicio 

de la deuda será importante en 2022 y 2023, principalmen-

te por el vencimiento de LETES, CETES y Eurobonos; 

valorando el nivel de acceso del Gobierno a financiamien-

to externo e interno. Sin un acuerdo con el FMI para una 

reforma fiscal integral y cubrir las necesidades de finan-

ciamiento, el panorama para colocar nueva deuda de corto 

y largo plazo se vuelve desafiante para El Salvador.  

 

La situación descrita anteriormente, ha conllevado a que 

diferentes agencias calificadoras de riesgo internacional 

hayan tomado acciones de calificación en el rating sobe-

rano en los últimos meses: Moody’s modificó el rating a 

Caa1 desde B3 y ratificó la perspectiva negativa (julio de 

2021); posteriormente, volvió a disminuir la nota a Caa3 

desde Caa1 con perspectiva negativa (mayo de 2022); 

Standard & Poor’s modificó la perspectiva a negativa des-

de estable, manteniendo la calificación en B- (octubre de 

2021); posteriormente, disminuyó la nota a CCC+ con 

perspectiva negativa (junio 2022); y Fitch disminuyó la 

calificación a CCC desde B- ajustando la perspectiva a 

estable (febrero de 2022). 

 

En otro aspecto, destaca la entrada en vigencia de la Ley 

Bitcoin a partir del 7 de septiembre de 2021; otorgándole 

facultades al Bitcoin (BTC) de moneda de curso legal. 

Adicionalmente, el Gobierno salvadoreño anunció una 

emisión en BTC por US$1,000 millones y la construcción 

de la denominada “Bitcoin City”. Dicha emisión se reali-

zaría en el transcurso de 2022 en función a las condiciones 

de mercado.   

 

 

ANÁLISIS DEL SECTOR 

 

El sector bancario registró un mejor desempeño en térmi-

nos de expansión crediticia de comparar a marzo 2021. 

Así, la cartera registró un incremento interanual del 7.3% 

(0.5% en 2021), explicado principalmente por el aumento 

en los sectores de comercio (12.7%), industria (12.7%) y 

consumo (4.7%); mientras que transporte y agropecuario 

tendieron a decrecer. Para 2022, se estima que el ritmo de 

la cartera crediticia podría desacelerarse, en línea con las 

perspectivas de crecimiento económico del país; debiendo 

señalar que la materialización de las expectativas de inver-

sión de los agentes económicos (locales y del exterior) 

serán determinantes en la evolución de la demanda crediti-

cia. 

 

Los indicadores de calidad de activos han reflejado una 

desmejora acorde con el reconocimiento de los impactos 

de la contingencia sanitaria durante 2021. Ello en razón a 

la finalización de la normativa temporal que permitió me-

didas de alivio para ciertos deudores. No obstante, el ele-

vado crecimiento de cartera y la dinámica de saneamiento 

por parte de algunos bancos, mitigaron parcialmente dicho 

deterioro; conllevando consecuentemente a una recupera-

ción en el índice de mora a partir del tercer trimestre de 

2021 (Ver Gráfico Evolución trimestral de venci-

dos/cartera bruta).  

 

En ese sentido, la cartera vencida presentó una expansión 

interanual del 15.6%, determinando un índice de mora de 

1.95% (1.81% en marzo 2021). De igual forma, la cartera 

refinanciada reflejó un incremento de 11.6%, comporta-

miento determinado por los sectores de consumo y servi-

cios.  

 

Por otra parte, las reservas de saneamiento reflejaron una 

contracción interanual del 7.7%; haciendo notar el mayor 

volumen de provisiones en 2021 acorde con la estrategia 

de varios bancos de reconocer el impacto de la coyuntura 

sanitaria. Adicionalmente, la mayoría de las instituciones 

bancarias optaron por no tomar el beneficio de constitu-

ción gradual de reservas conforme lo establecido en la 

normativa.  

 



 

 
5 

En ese contexto, el indicador de cobertura de provisiones 

sobre vencidos se ubicó en 170.4% a marzo de 2022 

(213.5% en marzo 2021).  

 

 
Elaboración: Zumma Ratings S.A. de C.V. Clasificadora de Riesgo 
 

La diversificada estructura de fondeo continúa ponderán-

dose como una fortaleza de la industria, mientras que el 

descalce de plazos y las concentraciones relevantes en 

depositantes en algunas instituciones se señalan como 

factores de riesgo. El efecto neto de la mayor captación de 

depósitos a la vista (ahorro y cuenta corriente) frente a la 

contracción en cuentas a plazo; así como un incremento en 

el uso de líneas con entidades del exterior y Bandesal, han 

determinado de manera conjunta la evolución de los pasi-

vos de intermediación durante los últimos meses. 

 

En términos de liquidez, si bien la captación de depósitos 

fue alta durante 2021 la elevada dinámica de colocación de 

créditos incidió en una ligera disminución en las métricas 

de liquidez. En ese sentido, la participación de los fondos 

disponibles e inversiones sobre el total de activos fue de 

31.1% a marzo de 2022 (32.3% en marzo de 2021). Adi-

cionalmente, en febrero de 2022, entró en vigencia una 

normativa temporal que regula una nueva liberación de 

reservas para el sector. En opinión de Zumma Ratings, la 

banca mantendrá adecuados niveles de recursos para aten-

der sus compromisos inmediatos. 

 

La posición patrimonial del sector bancario continúa favo-

rable, de forma que el índice de adecuación patrimonial, 

de acuerdo con la regulación local, se ubica en 14.6% a 

marzo de 2022 (14.3% en marzo 2021), manteniendo nive-

les similares a los históricamente registrados. Asimismo, 

el índice patrimonio / activos pasa a 10.4% desde 10.7% 

en el lapso de doce meses. La no distribución de dividen-

dos en la mayoría de bancos y la mejora en la generación 

de utilidades, han determinado de manera conjunta la ten-

dencia descrita a pesar de la expansión en activos produc-

tivos.  

 
La generación de resultados del sistema bancario presenta 

una importante mejora a marzo 2021, comportamiento 

explicado por la expansión en la utilidad financiera y la 

menor constitución de Reservas de Saneamiento. Por otra 

parte, se señala el aumento en gastos operacionales en 

sintonía con la mayor generación de negocios y la reanu-

dación de algunos servicios que fueron suspendidos duran-

te el período de la contingencia sanitaria por parte de algu-

nos bancos. De esa forma, la banca cerró con utilidades de 

US$81.5 millones al 31 de marzo de 2022 (US$57.1 mi-

llones en 2021); favoreciendo los indicadores de rentabili-

dad patrimonial y sobre activos.  

 

 

ANTECEDENTES GENERALES 

 

Banco Atlántida El Salvador, S.A. (en adelante Atlántida 

SV o el Banco) es una institución bancaria enfocada al 

financiamiento de empresas, principalmente pequeñas y 

medianas, y creciendo en diversos segmentos económicos. 

Adicionalmente, la estrategia comercial del Banco 

incorpora la gradual incursión al segmento de consumo y 

personas, diversificando su base de clientes y productos 

financieros.  

 

Estructura de Grupo-Composición Accionaria 

Inversiones 

Atlántida, S.A.

Banco Atlántida, 

S.A. (Honduras)

Inversiones 

Financieras 

Atlántida, S .A.

Banco Atlántida 

El Salvador, S.A.

87.25% 99.99%

99.87%

 
Fuente: Banco Atlántida El Salvador, S.A. Elaboración: Zumma Ratings S.A. 

de C.V. Clasificadora de Riesgo 
 

Grupo Atlántida incursionó en la banca salvadoreña en 

octubre de 2017, adquiriendo el anteriormente 

denominado Banco ProCredit, S.A. A la fecha, Atlántida 

SV pertenece en 99.87% a Inversiones Financieras 

Atlántida, S.A. (IFA), sociedad controladora y subsidiaria 

de Inversiones Atlántida, S.A. (INVATLÁN). 

INVATLAN es la casa matriz del Grupo Atlántida de 

Honduras, con una trayectoria de más de 100 años y 

presencia regional en Centroamérica y Belice. Dicho 

grupo cuenta con operaciones de banca, seguros, 

arrendamientos y créditos, administración de activos, y 

compañía almacenadora. La principal subsidiaria de 

INVATLÁN es Banco Atlántida S.A., institución 

financiera líder en términos de préstamos y depósitos en el 

sistema bancario de Honduras; haciendo notar su fuerte 

presencia en el segmento corporativo. 

 

Zumma considera a Atlántida SV como una subsidiaria 

estratégicamente importante para INVATLÁN. Lo anterior 

se fundamenta en la integración de la subsidiaria 

salvadoreña a la marca de su grupo, la alineación de 

prácticas y procesos con los de su matriz, la participación 

activa del personal de Atlántida en los diversos comités de 

Atlántida SV y las inyecciones de capital de INVATLÁN 

a su filial salvadoreña para financiar el crecimiento en 

cartera, reflejando la disposición y voluntad del Grupo 

hondureño para otorgar apoyo. Lo anterior se sustenta, 

asimismo, en las constantes inyecciones de capital que ha 

recibido la entidad (desde su incursión) para financiar su 

acelerado crecimiento en la banca local. Al cierre de 2021, 

los estados financieros de Banco Atlántida, S.A. 
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incorporan a Atlántida Titularizadora S.A. en la cual el 

Banco tiene una participación del 99.99%. 

 

Como parte del proceso de transformación de Atlántida 

SV, la estrategia de la Administración se orienta hacia el 

desarrollo de un modelo de banca universal, a través de la 

ampliación de segmentos a atender, principalmente 

corporativo y consumo. La estrategia contempla, además, 

la diversificación de las fuentes de fondeo, la ampliación 

de su red de servicios (inauguración de agencias y cajeros 

automáticos, y la reubicación de ciertas agencias) y una 

relevante inversión en tecnología, acompañada de una 

transformación digital, con el objetivo de estandarizar los 

sistemas y la plataforma tecnológica con la operación en 

Honduras, aprovechar sinergias operativas y tecnológicas.  

 

Sobre el informe auditado al 31 de diciembre de 2021, los 

auditores externos expresan una opinión limpia de con-

formidad con las Normas Contables para Bancos, vigentes 

en El Salvador. 
 

 

GOBIERNO CORPORATIVO 

 

Las prácticas de gobierno corporativo de Atlántida SV 

están en línea con las de su casa matriz, favorecidas por la 

experiencia del Grupo en el sector bancario. La máxima 

autoridad es la Junta Directiva, que cuenta con cinco 

directores propietarios y sus suplentes correspondientes, 

de los cuales uno es independiente. Fueron elegidos en 

noviembre de 2017 con el cambio de propiedad y cuentan 

con un buen grado de conocimiento y experiencia en el 

sector financiero local y regional. En febrero 2021 se 

aprobó la reestructuración de la Junta Directiva, 

incorporando una modificación (de un Director Suplente), 

quedando compuesta de la siguiente manera: 

 

Junta Directiva 

Director Presidente Arturo Herman Medrano 

Director Vicepresidente Guillermo Bueso Anduray 

Director Secretario Franco Edmundo Jovel 

Primer Director                  José Faustino Laínez 

Segundo Director                  Ilduara Augusta Guerra 

Director Suplente                  Francisco Rodolfo Bertrand 

Director Suplente                   Manuel Santos Alvarado 

Director Suplente                   Manuel Enrique Dávila 

Director Suplente                   Carlos Javier Herrera 

Director Suplente                   Fernando Luis de Mergelina 

 

Las prácticas de gobierno corporativo están contenidas en 

el Código de Gobierno Corporativo, Código de Conducta 

y una serie de manuales para el funcionamiento de 

diferentes comités. Estos establecen y definen las 

funciones de los principales órganos de dirección del 

Banco y la reglamentación necesaria para el 

funcionamiento de los comités de Auditoría, Riesgos, 

Cumplimiento, Activos y Pasivos, Provisión y Riesgo de 

Mora, Crédito de Banca de Personas, Productos, 

Innovación y Tecnología, Recursos Humanos, Legal, de 

Crisis, FATCA, de Activos Extraordinarios, entre otros.  

 

Como hecho relevante, se menciona la escritura de 

constitución de Atlántida Titularizadora, S.A. el 23 de 

abril de 2021, siendo Atlántida SV el accionista 

mayoritario. Por otra parte, Atlántida SV registra 

préstamos a personas relacionadas que representan 3.6% 

del capital social pagado al 31 de diciembre de 2021. 

 

 

GESTIÓN Y ADMINISTRACIÓN DEL RIESGO 

 

 

Atlántida SV realiza una gestión y administración de 

riesgos acorde con su modelo de negocio y estrategia de 

expansión. El Banco refleja un mayor apetito de riesgo que 

otros participantes en el sistema; haciendo notar que la 

entidad tiene contemplado incrementar su participación de 

mercado hasta alcanzar la 6ª posición en el sector 

financiero en términos de activos (ocupando la séptima 

plaza a marzo de 2022). Lo anterior supondrá crecimientos 

superiores a los del promedio del sistema.  

 

Para la gestión de los riesgos (crédito, mercado, liquidez, 

operativo, tecnológico, lavado de activos y reputacional) el 

Banco cuenta con políticas, manuales de procedimientos, 

controles y metodologías aprobados por la Junta Directiva, 

conformes a la regulación local y en línea con las políticas 

de su casa matriz. 

 

La exposición del banco a riesgos de mercado es muy 

baja, ya que el 100% de la cartera de préstamos está 

colocada a tasas de interés ajustables y la diferencia entre 

activos y pasivos en moneda extranjera como proporción 

del patrimonio es de 0.0% al cierre de 2021. 

 

Por su parte, Atlántida SV ha establecido una estructura 

apropiada de control y procedimientos para monitorear y 

mitigar riesgos operativos y tecnológicos. Con la entrada 

en vigencia de la Ley Bitcoin, el banco da cumplimiento a 

la normativa. Todo pago que sea solicitado en bitcoins 

(BTC) será convertido por Atlántida SV a USD, a través 

de un proveedor, a la tasa de cambio establecida en el 

momento de la transacción. Adicionalmente, la Alta 

Administración no contempla mantener una posición en 

BTC en el balance del banco. 

 

 

CARACTERÍSTICAS GENERALES DE LA 

EMISIÓN 

 

Denominación de la Emisión: CIBAES2. 

Emisor: Banco Atlántida El Salvador, S.A. 

Clase de Valor: Certificado de Inversión. 

Monto: US$200,000,000 que pueden emitirse en una sola 

serie o en diversos tramos. 

Redención de los Certificados de Inversión: El Banco no 

podrá redimir anticipadamente ni obligarse a dar liquidez a 

los valores bajo cualquier modalidad. 

Destino de Fondos: Los fondos que se obtengan por la 

negociación de esta emisión serán invertidos por el banco 

para operaciones activas y pasivas de corto, mediano y 

largo plazo. 

Plazo: La emisión de certificados de inversión tendrá un 

plazo mínimo de un año hasta un máximo de 10 años con-

tados a partir de la fecha de colocación. 

Ejercicio de opciones Call y Put: El emisor tendrá la facul-

tad de establecer o no, una o más fechas específicas de 

opción Call, opción Put o ambas para cada uno de los tra-

mos de los Certificados de Inversión. 

El pago realizado y obtenido en el ejercicio de la opción 

Call o Put, no constituyen redención anticipada, dado que 
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las fechas específicas para su ejercicio serán previstas en 

la emisión de cada tramo. 

Forma y Lugar de Pago: El capital se pagará al vencimien-

to del plazo o de acuerdo a las programaciones de amorti-

zación de capital que se hayan establecido para cada colo-

cación, y los intereses se pagarán de forma mensual, tri-

mestral, o semestral, de acuerdo a lo establecido en cada 

tramo, a partir de la fecha de su colocación y a través del 

procedimiento establecido por la Central de Depósito de 

Valores S.A. de C.V. (CEDEVAL). 

Garantía: Los tramos podrán no tener garantía especial o 

estar garantizados con cartera de préstamos hipotecarios 

calificados como categoría "A" a favor del Banco, con un 

plazo de vencimiento mayor o igual a la vigencia del tra-

mo que garantizarán, por un monto del 125% del monto 

comprendido en el tramo a negociar. Esta opción estará a 

cargo del emisor y se definirá al momento de colocar cada 

uno de los tramos. 

Tasa: La tasa de interés para cualquier tramo que se nego-

cie podrá ser fija o variable. Si la tasa es fija, ésta perma-

necerá vigente durante todo el período de la emisión. Si la 

tasa es variable, podrá ser una tasa de interés programada 

ascendente, tasa de interés programada descendente o va-

riable por medio de una tasa base. 

 

 

ANÁLISIS DE RIESGO 

 

 

La evolución de la estructura financiera de Atlántida SV 

ha estado determinada por el fortalecimiento de la posición 

de liquidez, la continua expansión en activos productivos, 

el mayor volumen de captaciones en cuenta corriente, la 

utilización de recursos BANDESAL, la colocación / 

amortización de valores; así como por el aumento de 

US410 millones en el capital social. 

 

 

Gestión de Negocios 

Atlántida SV exhibe ritmos de crecimiento superiores al 

promedio de mercado desde que tomó posesión el Grupo 

Financiero Atlántida. De esta manera, el Banco ha ido 

paulatinamente incrementando su cuota de mercado, 

ubicándose en la séptima posición por volumen de activos, 

préstamos y depósitos al 31 de marzo de 2022.  

 
En términos de negocios, la cartera reflejó un crecimiento 

anual de 21.0% (7.3% promedio del sector) equivalente en 

términos monetarios a US$107.0 millones; retomando el 

ritmo de expansión observado en períodos previos a la 

contingencia sanitaria. En ese contexto, los segmentos 

económicos que tuvieron mayor incidencia en la dinámica 

de colocaciones fueron electricidad, agua y gas, industria, 

servicios y otras actividades. Cabe precisar que el Banco 

se encuentra en un proceso de segmentación de su base de 

clientes empresariales, en sintonía con los estándares de su 

grupo controlador. Así, el 37% de la cartera total 

corresponde al segmento PYMES; un 61% a medianas y 

grandes empresas, y el resto a vivienda y consumo. 

 
La estrategia comercial del Banco continuará enfocada en 

el segmento empresarial, esperándose impulsar la banca de 

consumo (tarjetas de crédito) en el presente año. El en-

torno de creciente competencia es un aspecto por conside-

rar en las expectativas de negocio de la entidad. 

 
 

Calidad de Activos 

Atlántida SV exhibe una mejor calidad de activos en tér-

minos de mora y cobertura sobre vencidos de comparar 

con los promedios del sector bancario. No obstante, se 

señala la importante expansión en cartera refinanciada / 

reestructurada, su mayor participación conjunta con los 

vencidos en relación con la cartera total, así como la co-

bertura de provisiones (sobre vencidos + refinanciados + 

reestructurados).   

 

Respecto a marzo 2021, los créditos vencidos exhiben un 

incremento de US$0.4 millones, no viéndose sensibilizado 

el nivel de morosidad en razón a la expansión de la cartera 

y a la gestión de cobranza realizada por la Institución. De 

esta manera, el índice de mora se ubicó en 0.6% a marzo 

2022 (2.0% promedio del sector). Por su parte, la cartera 

refinanciada y reestructurada exhibe un incremento inter-

anual de US$28.4 millones en virtud de la mayor cantidad 

de modificaciones en los planes de pago otorgados por 

Atlántida SV.  

 

Algunas de estas modificaciones han sido a proyectos de 

construcción que se retrasaron por la pandemia, mientras 

que en otros casos la reestructura obedece a motivos de 

retención de cartera del Banco. Cabe precisar que la parti-

cipación conjunta de los créditos vencidos + refinanciados 

/ reestructurados alcanza el 9.5% a marzo de 2022 (5.8% 

en marzo de 2021).  

 

En términos de cobertura, las reservas actuales garantizan 

un índice de 227.4% a marzo 2022 (171.3% en el primer 

trimestre 2021), destacando el aumento anual de US$2.7 

millones en las provisiones como medida prudencial ante 

potenciales deterioros de cartera. De incorporar en la me-

dición el volumen de refinanciados / reestructurados, la 

cobertura pasa a un modesto 13.7%. Es de señalar que 

Atlántida SV ha constituido el 100% de las reservas obli-

gatorias en función de los riesgos en su cartera; valorando 

que la Alta Administración decidió no tomar el beneficio 

de constitución gradual establecida en la normativa vigen-

te para cartera afectada por la contingencia COVID-19. 

 

En el contexto de la pandemia, el Banco realizó un censo 

al 95% de sus deudores con el objetivo de conocer sus 

afectaciones; haciendo notar que la entidad otorgó distin-

tas medidas de alivio adecuándose a la nueva realidad 

financiera de sus clientes, entre estas: ampliación de pla-

zos de contratos, diferimiento de intereses sobre présta-

mos, períodos de gracia de capital e intereses y prórroga 

en sus cuotas.  

 
Por otra parte, Atlántida SV registra una concentración del 

19.4% en sus diez principales deudores a marzo de 2022 

(20% en diciembre 2021), debiendo señalar que el 100% 

de éstos tienen una clasificación de riesgo de A1 y cuentan 

con garantías reales y fiduciarias. En otro se aspecto, se 

pondera favorablemente en el análisis, la venta de activos 

recibidos en pago en los últimos años; favoreciendo el 

indicador de inmovilizados el cual se ubicó en -3.6% 

durante el primer trimestre de 2022. 

 

La calidad del portafolio de inversiones está determinada 

por la alta proporción de los títulos respaldados por el 

Gobierno de El Salvador (93% a marzo de 2022); valoran-

do en el análisis la posición de liquidez en las finanzas 

públicas, así como la tendencia en los indicadores de deu-

da. 
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Fondeo y Liquidez 

Atlántida SV refleja una estructura de fondeo 

fundamentada principalmente en depósitos a plazo (35.0% 

de los pasivos de intermediación), operaciones a la vista 

(31.8%), títulos de emisión propia (13.4%) y préstamos de 

bancos (incluyendo BANDESAL). Su evolución ha estado 

determinada por el incremento de cuentas corrientes con 

respecto al primer trimestre de 2021, la disminución de las 

operaciones a plazo, el mayor uso de fondos BANDESAL, 

así como por la colocación de instrumentos de deuda en el 

mercado local. 

 

El análisis indica que los depósitos exhiben un aumento 

anual de US$15.6 millones, reflejando el efecto neto de la 

expansión en cuenta corriente versus la disminución de 

operaciones a plazo. Por estructura, las operaciones a la 

vista representan el 47.6% (66.7% promedio del sector). 

En cuanto a los títulos de emisión propia, se colocaron 

US$29.3 millones en nuevos tramos del PBAES1 a marzo 

2022, las colocaciones se realizaron a plazos de 1 a 3 años. 

Por otra parte, las obligaciones con BANDESAL exhiben 

un incremento interanual de US$45.1 millones a la luz del 

mayor financiamiento para créditos productivos en el año. 

Asimismo, el Banco formalizó nuevos financiamientos 

con proveedores de fondos en 2021. 

 

A marzo de 2022, las disponibilidades e inversiones cu-

bren el 49.5% de los depósitos totales (44.3% a marzo 

2021); valorando el efecto del incremento interanual en 

efectivo (US$28.9 millones).  En el importe de disponibi-

lidades prevalece la reserva de liquidez y, en menor pro-

porción, el efectivo y depósitos en entidades financieras 

(locales y extranjeras). En la misma línea, el efectivo e 

inversiones representaron el 29.2% del total de los activos 

(30.3% a marzo 2021), similar al promedio del sector 

(31%). 

 

El análisis de calce determina un saldo positivo en las 

distintas ventanas de vencimiento considerando los 

excedentes generados. Además, el análisis de los 

vencimientos pactados de las operaciones activas y pasivas 

determina que los activos a más de un año representan el 

52.7% frente al 55.1% de los pasivos ubicados en dicho 

rango de plazo.  

 

En términos de concentraciones relevantes, los 10 mayores 

depositantes representan el 28.8% de los depósitos totales 

a marzo 2022 (45% en diciembre 2021). Cabe precisar que 

estos depositantes son de naturaleza institucional; 

tendiendo a reflejar una mayor volatilidad en períodos de 

crisis. Al respecto, se señalan las alternativas 

contingenciales de fondeo (emisiones y líneas con 

corresponsales) y reservas con las que cuenta Atlántida SV 

para atender escenarios de estrés en su liquidez. 

 

Finalmente, en febrero de 2022 se aprobaron las Normas 

Técnicas Temporales para el Cálculo de la Reserva de 

Liquidez. En las referidas normas se establecen nuevos 

parámetros temporales para el requerimiento de Reserva 

de Liquidez, con el propósito que las entidades dispongan 

de mayores recursos financieros para apoyar el dinamismo 

y crecimiento en la colocación de créditos a los diferentes 

sectores económicos. 

Solvencia  

El acelerado crecimiento en activos productivos y el au-

mento en el capital han influenciado los indicadores de 

solvencia en los últimos años. Sobre el particular, se mate-

rializó un incremento adicional de US$10 millones en el 

capital social de la entidad en el segundo trimestre de 2021 

para acompañar la expansión en negocios y el respaldo 

hacia los activos improductivos. 

 

A marzo de 2022, el Banco exhibe un coeficiente sobre 

activos ponderados del 13.1% (12.3% en marzo 2021), 

sobre un mínimo regulatorio del 12.0%. A la misma fecha, 

el indicador patrimonio/activos se ubicó en 9.8%, menor al 

promedio del sector bancario (10.4%). Es de señalar que 

en Junta General de fecha 18 de febrero de 2022, se acordó 

un nuevo aumento de capital por US$15 millones, el cual 

se hizo efectivo el 3 de junio de 2022. 

 

 

Análisis de Resultados 

Atlántida SV registró una utilidad acumulada de US$845.7 

miles a marzo de 2022, reflejando el mejor desempeño de 

los últimos cuatro períodos interanuales analizados. La 

contribución proveniente de la liberación de reservas de 

saneamiento y la expansión en la utilidad financiera han 

determinado el resultado obtenido. 

 

La mayor rentabilidad patrimonial y sobre activos, la ex-

pansión en la base de ingresos y la mejora en la utilidad 

financiera se ponderan favorablemente en el análisis. En 

contraposición se señala la dependencia de los otros ingre-

sos en la generación de utilidades, el modesto nivel de 

eficiencia (acorde a su modelo de negocio), así como el 

menor margen financiero en relación con el promedio del 

sector. Esto último, en razón a la estrategia del Banco de 

priorizar por el momento la expansión en activos por sobre 

el desempeño financiero. 

 

En virtud de la expansión en activos productivos, los in-

gresos exhiben un incremento interanual de US$2.1 millo-

nes, destacando el aporte de los ingresos de préstamos. En 

términos de costos destacan los mayores intereses sobre 

emisión de obligaciones y sobre préstamos. Considerando 

la mayor proporción en que crecen los ingresos respecto 

de los costos de intermediación, la utilidad financiera me-

jora en US$1.4 millones, mientras que el margen financie-

ro pasa a 49.2% desde 47.0% (68.0% promedio del sector) 

en el lapso de doce meses. 

 

En otro aspecto, la entidad registra un resultado operativo 

adverso de US$3.0 millones a marzo 2022, asociado con la 

mayor constitución de reservas voluntarias para fortalecer 

la capacidad de reconocer potenciales pérdidas. De incor-

porar en el análisis el efecto de la liberación de provisio-

nes, Atlántida SV registraría una utilidad operativa. En 

términos de eficiencia, el índice pasa a 83.4% desde 81.1% 

(53.5% promedio del sector), mientras que la rentabilidad 

patrimonial alcanza un índice de 8.3% (2.9% en marzo 

2021). 
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BANCO ATLÁNTIDA EL SALVADOR, S.A. Y SUBSIDIARIA

BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS

(MILES DE DÓLARES)

DIC.19 % DIC.20 % MAR.21 % DIC.21 % MAR.22 %

ACTIVOS

Caja y Bancos 116,512 19% 131,186 17% 100,445 13% 252,020 25% 129,313 14%

Reportos y otras operaciones bursátiles 0 0% 0 0% 0 0% 1,671 0% 3,660 0%

Inversiones Financieras 56,049 9% 103,415 14% 132,260 17% 149,121 15% 135,201 15%

   Inv. para negociación y disponibles para la venta 3,522 1% 8,379 1% 132,260 17% 15,035 2% 9,497 1%

   Inversiones para conservarse al vencimiento 52,527 8% 95,037 12% 0 0% 134,086 13% 125,704 14%

Préstamos Brutos 433,901 69% 509,095 67% 509,299 66% 579,501 58% 616,338 68%

 Vigentes 409,141 65% 490,553 64% 479,692 62% 522,048 52% 557,919 62%

  Reestructurados + refinanciados 22,242 4% 15,688 2% 26,509 3% 54,110 5% 54,893 6%

 Vencidos 2,518 0% 2,855 0% 3,098 0% 3,344 0% 3,525 0%

Menos:

Reserva de saneamiento 2,617 0% 4,688 1% 5,307 1% 7,268 1% 8,017 1%

Préstamos Netos de reservas 431,284 69% 504,407 66% 503,992 66% 572,233 57% 608,321 67%

Bienes recibidos en pago, neto de provisión 2,412 0% 1,513 0% 1,363 0% 1,331 0% 1,270 0%

Inversiones Accionarias 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%

Activo fijo neto 11,182 2% 13,669 2% 13,535 2% 6,964 1% 6,754 1%

Otros activos 7,890 1% 11,334 1% 16,611 2% 18,888 2% 20,016 2%

TOTAL ACTIVOS 625,328 100% 765,525 100% 768,206 100% 1,002,228 100% 904,535 100%

PASIVOS

Depósitos

Depósitos en cuenta corriente 103,124 16% 150,893 20% 148,811 19% 325,817 33% 177,344 20%

Depósitos  de ahorro 62,272 10% 65,530 9% 77,236 10% 75,185 8% 80,502 9%

    Depósitos a la vista 165,396 26% 216,424 28% 226,048 29% 401,003 40% 257,846 29%

Cuentas a Plazo 229,826 37% 288,782 38% 299,825 39% 256,035 26% 283,590 31%

    Depósitos a plazo 229,826 37% 288,782 38% 299,825 39% 256,035 26% 283,590 31%

Total de depósitos 395,222 63% 505,206 66% 525,873 68% 657,038 66% 541,436 60%

BANDESAL 36,751 6% 35,392 5% 25,853 3% 68,112 7% 70,952 8%

Préstamos de otros Bancos 52,024 8% 56,698 7% 52,613 7% 55,098 5% 60,020 7%

Titulos de Emisión Propia 73,711 12% 79,879 10% 79,046 10% 109,051 11% 108,372 12%

Otros pasivos de Intermediación 1,516 0% 5,233 1% 5,992 1% 5,360 1% 23,415 3%

Reportos y otras operaciones bursátiles 2,500 0% 5,000 1% 0 0% 14,733 1% 6,670 1%

Otros pasivos 4,183 1% 4,879 1% 4,794 1% 5,241 1% 5,231 1%

TOTAL PASIVO 565,908 90% 692,287 90% 694,170 90% 914,634 91% 816,095 90%

PATRIMONIO NETO

Capital Social 55,000 9% 65,000 8% 65,000 8% 75,000 7% 75,000 8%

Reservas y resultados acumulados 3,115 0% 6,769 1% 8,245 1% 5,912 1% 12,594 1%

Utilidad neta 1,305 0% 1,469 0% 791 0% 6,682 1% 846 0%

TOTAL PATRIMONIO NETO 59,421 10% 73,238 10% 74,036 10% 87,594 9% 88,440 10%

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 625,328 100% 765,525 100% 768,206 100% 1,002,228 100% 904,535 100%  
 
 

 
BANCO ATLÁNTIDA EL SALVADOR, S.A. Y SUBSIDIARIA

ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS

(MILES DE DÓLARES)

DIC.19 % DIC.20 % MAR.21 DIC.21 % MAR.22 %

Ingresos de Operación 45,349 100% 51,299 100% 13,816 100% 59,109 100% 15,940 100%

Ingresos de préstamos 35,371 78% 40,586 79% 10,483 76% 44,038 75% 11,975 75%

Comisiones y otros ingresos de préstamos 313 1% 70 0% 0 0% 92 0% 44 0%

Intereses y otros ingresos de inversiones 2,510 6% 6,060 12% 2,174 16% 10,108 17% 2,569 16%

Reportos y operaciones bursátiles 51 0% 24 0% 0 0% 90 0% 26 0%

Intereses sobre depósitos 1,720 4% 728 1% 49 0% 166 0% 61 0%

Utilidad en venta de títulos valores 825 2% 60 0% 3 0% 16 0% 17 0%

Operaciones en M.E. 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%

Otros servicios y contingencias 4,559 10% 3,771 7% 1,108 8% 4,600 8% 1,249 8%

Costos de Operación 21,184 47% 27,108 53% 7,328 53% 30,354 51% 8,094 51%

Intereses y otros costos de depósitos 11,494 25% 16,508 32% 4,659 34% 18,912 32% 4,492 28%

Intereses sobre emisión de obligaciones 2,524 6% 4,234 8% 1,190 9% 4,757 8% 1,640 10%

Intereses sobre préstamos 6,009 13% 5,295 10% 1,156 8% 5,261 9% 1,522 10%

Pérdida en venta de títulos valores 3 0% 95 0% 29 0% 116 0% 24 0%

Costo operaciones en M.E. 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%

Otros servicios más contingencias 1,155 3% 976 2% 294 2% 1,308 2% 416 3%

UTILIDAD FINANCIERA 24,165 53% 24,191 47% 6,488 47% 28,756 49% 7,846 49%

GASTOS OPERATIVOS 20,948 46% 20,024 39% 5,260 38% 22,962 39% 6,541 41%

Personal 10,383 23% 9,825 19% 2,595 19% 11,096 19% 2,863 18%

Generales 8,549 19% 8,059 16% 2,118 15% 9,560 16% 3,071 19%

Depreciación y amortizacion 2,016 4% 2,140 4% 547 4% 2,305 4% 607 4%

Reservas de saneamiento 2,271 5% 3,509 7% 2,064 15% 6,864 12% 4,346 27%

UTILIDAD DE OPERACIÓN 946 2% 657 1% -837 -6% -1,070 -2% -3,041 -19%

Otros Ingresos y Gastos no operacionales 603 1% 1,079 2% 1,658 12% 7,432 13% 3,960 25%

UTILIDAD(PERD.)ANTES IMP. 1,549 3% 1,736 3% 821 6% 6,362 11% 918 6%

Impuesto sobre la renta 244 1% 267 1% 31 0% -320 -1% 73 0%

UTILIDAD (PERDIDA) NETA 1,305 3% 1,469 3% 791 6% 6,682 11% 845.7 5%  
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BANCO ATLÁNTIDA EL SALVADOR, S.A. Y SUBSIDIARIA

INDICADORES FINANCIEROS DIC.19 DIC.20 MAR.21 DIC.21 MAR.22

Capital 12 12 3 12 3

Pasivo / Patrimonio 9.52 9.45 9.38 10.44 9.23

Pasivo / Activo 0.90 0.90 0.90 0.91 0.90

Patrimonio / Préstamos brutos 13.69% 14.39% 14.54% 15.12% 14.35%

Patrimonio/ Vencidos 2359.7% 2565.1% 2389.6% 2619.6% 2508.6%

Vencidos / Patrimonio y Rva. saneamiento 4.06% 3.66% 3.90% 3.52% 3.65%

Patrimonio / Activos 9.50% 9.57% 9.64% 8.74% 9.78%

Coeficiente Patrimonial 13.30% 12.93% 12.31% 13.10% 13.12%

Liquidez

Caja + Reportos + Inversiones  / D. a la vista 1.04 1.08 1.03 1.00 1.04

Caja + Reportos +  Inversiones / Dep. totales 0.44 0.46 0.443 0.61 0.495

Caja + Reportos + Inversiones / Activo total 0.28 0.31 0.30 0.40 0.30

Préstamos netos/ Dep. totales 1.09 1.00 0.96 0.87 1.12

Rentabilidad

ROAE 2.42% 2.21% 2.88% 8.31% 8.29%

ROAA 0.24% 0.21% 0.27% 0.76% 0.81%

Margen financiero neto 53.29% 47.16% 46.96% 48.65% 49.22%

Utilidad neta / Ingresos financieros 2.88% 2.86% 5.72% 11.31% 5.31%

Gastos operativos / Total activos 3.35% 2.62% 2.74% 2.29% 2.89%

Componente extraordinario en utilidades 46.18% 73.46% 209.66% 111.22% 468.20%

Rendimiento de Activos 6.53% 6.37% 7.89% 5.54% 6.63%

Costo de la deuda 3.59% 3.84% 4.10% 3.25% 3.92%

Margen de operaciones 2.94% 2.53% 3.79% 2.29% 2.71%

Eficiencia operativa 86.69% 82.78% 81.08% 79.85% 83.37%

Gastos operativos / Ingresos de operación 46.19% 39.03% 38.07% 38.85% 41.03%

Calidad de activos

Vencidos / Préstamos brutos 0.58% 0.56% 0.61% 0.58% 0.57%

Reservas / Vencidos 103.92% 164.20% 171.29% 217.36% 227.41%

Préstamos Brutos / Activos 69.39% 66.50% 66.30% 57.82% 68.14%

Activos inmovilizados 3.89% -0.44% -1.14% -2.96% -3.64%

Vencidos + Reestruc. / Préstamos brutos 5.71% 3.64% 5.81% 9.91% 9.48%

Reservas / Vencidos+Reestructurados 10.57% 25.28% 17.93% 12.65% 13.72%

Otros indicadores

Ingresos de intermediación 40,427       47,434       12,708       54,327       14,621       

Costos de intermediación 20,029       26,132       7,034         29,046       7,679         

Utilidad actividades de intermediación 20,398       21,302       5,674         25,281       6,942          
 

 

 

DENOMINACIÓN MONTO AUTORIZADO 
MONTO 

VIGENTE

FECHA DE 

COLOCACIÓN
TASA PLAZO GARANTÍA

CIBAES1 TRAMO 1 50,000.00$                          35,431.50$       Julio 30, 2018 7.50% 7 años Cartera A1 y A2

PBAES-T3 20,647.00$       Diciembre 17, 2019 5.55% 3 años Sin garantía

PBAES-T4 200.50$            Diciembre 17, 2019 5.55% 3 años Sin garantía

PBAES-T6 1,501.90$         Diciembre 23, 2020 5.00% 2 años Sin garantía

PBAES-T7 3,504.50$         Diciembre 23, 2020 5.25% 3 años Sin garantía

PBAES-T8 801.00$            Diciembre 23, 2020 5.25% 3 años Sin garantía

PBAES-T9 750.30$            Diciembre 29, 2020 5.00% 2 años Sin garantía

PBAES-T10 11,132.70$       Octubre 5, 2021 5.12% 2 años Sin garantía

PBAES-T11 20,350.00$       Diciembre 17, 2021 5.99% 3 años Sin garantía

PBAES-T12 1,027.50$         Diciembre 17, 2021 5.99% 3 años Sin garantía

PBAES-T13 501.00$            Diciembre 17, 2021 5.10% 2 años Sin garantía

PBAES-T14 12,524.40$       Diciembre 17, 2021 4.75% 2 años Sin garantía

Total 150,000.00$                        108,372.30$     

EMISIONES VIGENTES AL 31 DE MARZO DE 2022 (US$Miles)

100,000.00$                        
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La opinión del Consejo de Clasificación de Riesgo no constituirá una sugerencia o recomendación para invertir, ni un aval o garantía de la emisión; sino 
un factor complementario a las decisiones de inversión; pero los miembros del Consejo serán responsables de una opinión en la que se haya 
comprobado deficiencia o mala intención, y estarán sujetos a las sanciones legales pertinentes. 
 
Las clasificaciones públicas, criterios, Código de Conducta y metodologías de Zumma Ratings Clasificadora de Riesgo S.A. (Zumma Ratings) están 
disponibles en todo momento en nuestro sitio web www.zummaratings.com.  
 
Las clasificaciones crediticias emitidas por Zumma Ratings constituyen las opiniones actuales de Zumma Ratings sobre el riesgo crediticio futuro relativo 
de entidades, compromisos crediticios o deuda o valores similares a deuda, y las clasificaciones crediticias y publicaciones de investigación publicadas 
por Zumma Ratings (las “publicaciones de Zumma Ratings”) que pueden incluir opiniones actuales de Zumma Ratings sobre el riesgo crediticio futuro 
relativo de entidades, compromisos crediticios o deuda o valores similares a deuda. Zumma Ratings define riesgo crediticio como el riesgo de que una 
entidad no pueda cumplir con sus obligaciones contractuales, financieras una vez que dichas obligaciones se vuelven exigibles, y cualquier pérdida fi-
nanciera estimada en caso de incumplimiento. Las clasificaciones crediticias no toman en cuenta cualquier otro riesgo, incluyen sin limitación: riesgo de 
liquidez, riesgo legal, riesgo de valor de mercado o volatilidad de precio. Las clasificaciones crediticias y publicaciones de Zumma Ratings no constituyen 
ni proporcionan recomendación o asesoría financiera o de inversión, y las clasificaciones crediticias y publicaciones de Zumma Ratings no constituyen ni 
proporcionan recomendaciones para comprar, vender o mantener valores determinados; todas las decisiones son exclusiva responsabilidad del inversio-
nista. 
 
Derechos de autor por Zumma Ratings. La reproducción o distribución total o parcial de los contenidos producidos por Zumma Ratings, se entenderán 
protegidos por las leyes relativas a la propiedad intelectual desde el momento de su creación; por lo tanto, estará prohibida su reproducción, salvo con 
autorización previa y por escrito de forma electrónica. Todos los derechos reservados. Toda la información aquí contenida se encuentra protegida por Ley 
de Propiedad Intelectual, y ninguna de dicha información podrá ser copiada, reproducida, reformulada, transmitida, transferida, difundida, redistribuida o 
revendida de cualquier manera, o archivada para uso posterior en cualquiera de los propósitos antes referidos, en su totalidad o en parte, en cualquier 
forma o manera o por cualquier medio, por cualquier persona sin el consentimiento previo por escrito de Zumma Ratings. 
Toda la información aquí contenida es obtenida por Zumma Ratings de fuentes consideradas precisas y confiables. Zumma Ratings lleva a cabo una 
investigación razonable de la información factual sobre la que se base de acuerdo con sus propias metodologías de clasificación, y obtiene verificación 
razonable de dicha información de fuentes independientes, en la medida de que dichas fuentes se encuentren disponibles para una emisión dada o en 
una determinada jurisdicción. La forma en que Zumma Ratings lleve a cabo la investigación factual y el alcance de la verificación por parte de terceros 
que se obtenga variará dependiendo de la naturaleza de la emisión calificada y el emisor, los requisitos y prácticas en la jurisdicción en que se ofrece y 
coloca la emisión y/o donde el emisor se encuentra, la disponibilidad y la naturaleza de la información pública relevante, el acceso a representantes de la 
administración del emisor y sus asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros tales como los informes de auditoría, cartas de 
procedimientos acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes técnicos, dictámenes legales y otros informes proporcionados por terceros, la 
disponibilidad de fuentes de verificación independiente y competentes de terceros con respecto a la emisión en particular o en la jurisdicción del emisor, y 
una variedad de otros factores. Los usuarios de clasificaciones e informes de Zumma Ratings deben entender que ni una investigación mayor de hechos 
ni la verificación por terceros puede asegurar que toda la información en la que Zumma Ratings se basa en relación con una clasificación o un informe 
será exacta y completa. En última instancia, el emisor y sus asesores son responsables de la exactitud de la información que proporcionan a Zumma 
Ratings y al mercado en los documentos de oferta y otros informes. 
 
Zumma Ratings es una entidad supervisada por la Superintendencia del Sistema Financiero y además sujeta al cumplimiento de la Ley contra el Lavado 
de Dinero y Activos; en tal sentido, Zumma Ratings podrá solicitar en cualquier momento información para el cumplimiento de las leyes y normativas 
aplicables, como políticas de conozca a su cliente para la realización de una debida Diligencia. 
 
Confidencialidad. Referente a la información recibida para la evaluación y clasificación Zumma Ratings ha accedido y accederá a información que será 
tratada como CONFIDENCIAL, la cual es y será compartida por el emisor cumpliendo con todas las disposiciones legales en materia de reserva banca-
ria, protección de datos de carácter personal, debiendo este garantizar que posee autorización de los titulares de los datos para compartir información. 
Ninguna información será compartida cedida o trasmitida por Zumma Ratings sino dentro del contexto de la Legislación aplicable. No se considerará 
información confidencial aquella que sea de dominio público o que haya sido obtenida por Zumma Ratings por otros medios dentro del contexto del res-
peto a la autodeterminación informativa y será utilizada exclusivamente para la finalidad de los servicios de clasificación. 

 

http://www.zummaratings.com/
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Entidad: Banco Atlántida El Salvador, Sociedad Anónima.
Período Informado: enero-diciembre 2021

I INFORMACION GENERAL

Banco Atlántida El Salvador reconoce la importancia de contar con un sistema de gobierno corporativo 
que oriente la estructura y funcionamiento de sus órganos en interés de la sociedad y de sus accionistas 
y está convencido de que la implementación de buenas prácticas de gobierno corporativo fortalece la 
adecuada administración y contribuye de forma crucial al logro de sus objetivos. 

Por ello, se concibe como un ente dinámico en función de la evolución de la sociedad, la normativa que 
pueda establecerse y las recomendaciones que se hagan sobre las mejores prácticas del mercado, que 
permitirán reflejar en su cultura y actividades corporativas que es un banco que opera de forma segura 
y sólida, con integridad, eficiencia y de conformidad a la legislación y normativa aplicable. 

El período informado fue marcado por el desafío que representó la incorporación de Atlántida Titularizadora 
S.A. como una sociedad subsidiaria de Banco Atlántida El Salvador, provocando el análisis y adecuación 
del sistema de gobierno corporativo del banco para proveer la estructura adecuada a través de la cual se 
establezcan los medios para alcanzar los objetivos trazados.

Por lo anterior, el Conglomerado Financiero Atlántida está integrado por las siguientes sociedades: 
Inversiones Financieras Atlántida S.A., como sociedad controladora de finalidad exclusiva, y las sociedades 
subsidiarias: Banco Atlántida El Salvador, S.A., Atlántida Securities, S.A. de C.V., Casa Corredora de Bolsa; 
Atlántida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversión; Administradora de Fondos de Pensiones Confía 
S.A.; Atlántida Vida, S.A., Seguros de Personas y como sociedad subsidiaria de Banco Atlántida El Salvador 
S.A., la sociedad Atlántida Titularizadora, S.A.

1 - Conglomerado Financiero local al que pertenece:

• Conglomerado Financiero Atlántida.
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2 - Entidades miembros del Conglomerado financiero local y su principal negocio

Inversiones Financieras
Atlántida, S.A.

Banco Atlántida
El Salvador, S.A.

Atlántida Securities,
S.A. de C.V.

Atlántida Capital,
S.A.

Atlántida Vida, S.A.

AFP CONFÍA, S.A.

Atlántida Titularizadora, 
S.A.

Sociedad Controladora que tiene por finalidad la inversión 
de capital en las sociedades de giro financiero. 

Institución Bancaria, la cual actúa de manera habitual 
en el mercado financiero, intermediación financiera y 
otorgamiento de créditos, llamamientos al público para 
obtener fondos a través de depósitos, emisión y colocación 
de títulos valores o cualquier otra operación pasiva, activa 
y demás actividades que la ley de bancos permite.

Empresa dedicada a ofrecer servicios de intermediación 
en la compra y venta de títulos valores en representación 
de sus clientes dentro de la Bolsa de Valores.

Empresa dedicada a la administración de fondos de 
inversión.

Empresa dedicada a la colocación y administración de 
seguros de vida.  

Institución dedicada a  administrar fondos de pensiones 
y fondos de ahorro previsional voluntarios, así como 
gestionar y otorgar prestaciones y beneficios que 
establece la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones.

Empresa que actúa de manera habitual en el mercado 
financiero y tiene como objeto exclusivo constituir, 
integrar y administrar fondos de titularización y emitir 
valores con cargo dichos fondos.

Sociedad Principal Negocio

3 - Grupo Financiero Internacional al que pertenece:

• Grupo Financiero Atlántida



6

Informe de Gobierno Corporativo 2021

II
Accionistas



7

Informe de Gobierno Corporativo 2021

II ACCIONISTAS

• Principales Accionistas de Banco Atlántida El Salvador y su participación

• Principales Accionistas de la Sociedad Contralora y su participación

• Número de Juntas Ordinarias celebradas en el período informado

• Número de Juntas Extraordinarias celebradas durante el período informado

19 de febrero

19 de febrero

100%

100%

Fecha de sesión

Fecha de sesión

Quorum

Quorum

Inversiones Financieras Atlántida, S.A. (IFA, S.A.)
Otros accionistas

99.90%
0.094%

Accionista

Total

Participación

100%

Inversiones Atlántida, S.A. (INVATLAN, S.A.)
Banco Atlántida, S.A. (Honduras)
Otros Accionistas

Accionista

Total

83.73%
9.86%
6.41%

Participación

100%
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III JUNTA DIRECTIVA

1 - Durante el período informado la Junta Directiva estuvo conformada de la siguiente manera:

Directores Propietarios

Director Presidente:  	 Arturo Herman Medrano Castañeda
Director Vicepresidente:  	 Guillermo Bueso Anduray
Director Secretario: 		 Franco Edmundo Jovel Carrillo
Primer Director:  		  José Faustino Laínez Mejía
Segundo Director: 		  Ilduara Augusta Guerra Levi

Directores Suplentes

Director Suplente:  		  Francisco Rodolfo Bertrand Galindo
Director Suplente:  		  Gabriel Eduardo Delgado Suazo
Director Suplente:  		  Manuel Enrique Dávila Lázarus
Director Suplente:  		  Manuel Santos Alvarado Flores
Director Suplente: 		  Carlos Javier Herrera Alcántara

Directores Propietarios

Director Presidente:  	 Arturo Herman Medrano Castañeda
Director Vicepresidente:  	 Guillermo Bueso Anduray
Director Secretario: 		 Franco Edmundo Jovel Carrillo
Primer Director:  		  José Faustino Laínez Mejía
Segundo Director: 		  Ilduara Augusta Guerra Levi

Directores Suplentes

Director Suplente:  		  Francisco Rodolfo Bertrand Galindo
Director Suplente:  		  Manuel Enrique Dávila Lázarus
Director Suplente:  		  Manuel Santos Alvarado Flores
Director Suplente: 		  Carlos Javier Herrera Alcántara
Director Suplente:  		  Fernando Luis de Mergelina Alonso de Velasco

En sesión de Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada en fecha 19 de febrero del 2021, se 
realizó el siguiente cambio en la conformación de Junta Directiva:

	 a) Gabriel Eduardo Delgado Suazo dejó de ejercer su cargo como Director Suplente. 

Debido a la vacante generada por la modificación descrita anteriormente se realizó el siguiente 
nombramiento: 

	 a) Fernando Luis de Mergelina Alonso de Velasco fue nombrado Director Suplente. 

Por lo anterior la Junta Directiva quedó conformada de la siguiente manera:
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2 - Sesiones celebradas en el período de enero-diciembre 2021

Durante el año 2021 se celebraron 12 sesiones de Junta Directiva, las cuales se realizaron en las 
siguientes fechas: 

1.	 JD- 01/2021 del 22 de enero de 2021
2.	 JD- 02/2021 del 19 de febrero de 2021
3.	 JD- 03/2021 del 19 de marzo de 2021
4.	 JD- 04/2021 del 16 de abril de 2021
5.	 JD- 05/2021 del 22 de mayo de 2021
6.	 JD- 06/2021 del 18 de junio de 2021	
7.	 JD- 07/2021 del 16 de julio de 2021
8.	 JD- 09/2021 del 20 de agosto de 2021
9.	 JD- 10/2021 del 17 de septiembre de 2021
10.	 JD- 11/2021 del 15 de octubre de 2021
11.	 JD- 12/2021 del 19 de noviembre de 2021
12.	 JD- 13/2021 del 17 de diciembre de 2021

3 - Descripción de Política de nombramiento de los miembros de Junta Directiva

Los miembros son electos por medio de la Junta General Ordinaria de Accionistas quienes observan 
principios de idoneidad, considerando prohibiciones, requisitos e inhabilidades que se encuentran 
señaladas dentro del marco legal aplicable.

4 - Operaciones realizadas por los miembros de Junta Directiva con otras partes vinculadas

Durante el período informado ningún miembro de Junta Directiva realizó operaciones con otras partes 
vinculadas.

5 - Descripción de Política sobre rotación o permanencia de miembros

La Junta Directiva del Banco Atlántida El Salvador, en funciones, fue nombrada en sesión de la Junta 
General Ordinaria de Accionistas celebrada el día 19 de febrero del 2021, para el período de cinco años 
conforme al Pacto Social vigente a esa fecha, siendo inscrita en el Registro de Comercio e iniciando 
funciones el día 18 de marzo del año 2021.

En cuanto a la política de permanencia y rotación de miembros, conforme al Pacto Social vigente y al 
Código de Gobierno Corporativo, el período de permanencia en funciones de los miembros de Junta 
Directiva será de cinco años, pudiendo ser reelectos.
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6 - Informe de capacitaciones recibidas en temas de Gobierno Corporativo o en materias afines

Dentro del período informado se realizaron las siguientes capacitaciones para miembros de Junta 
Directiva:

7 - Indicar que se cuenta con Política de remuneración de la Junta Directiva

Conforme al Pacto Social será la Junta General Ordinaria de Accionistas quienes tienen la facultad de 
elegir, remover, y conocer las renuncias de los miembros de Junta Directiva y asignarles sus emolumentos.  

Principios y Lineamientos para un Buen Gobierno Corporativo

Prevención de Lavado de Dinero, Criptodivisas: fundamentos, 
finanzas riesgos y mitigantes

Gestión de Riesgos Financieros y Seguridad de la Información

10-ago-2021

14-dic-2021

13-dic-2021

Capacitaciones Fecha
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A continuación, se describe los cambios realizados en el período informado:

a) En fecha 5 de marzo, se realizaron cambios en las denominaciones de Alta Gerencia, 
sustituyendo el nombramiento de Gerentes por Vicepresidentes Adjuntos.

b) En fecha 12 de noviembre, Edgardo Rafael Figueroa Hernández dejó de ejercer su cargo 
como Vicepresidente de Operaciones y Tecnología.

Debido a los cambios mencionados anteriormente lo miembros de Alta Gerencia quedaron conformados 
de la siguiente manera:

Presidente Ejecutivo:							       Carlos Antonio Turcios Melgar.
Vicepresidente de Negocios:						      Marco Tulio Ruíz Torres.
Vicepresidente de Asesoría Legal:						     Franco Edmundo Jovel Carrillo.
Vicepresidente Adjunto de Finanzas y Tesorería:			   Carlos Alberto Coto Gómez.
Vicepresidente Adjunto de Riesgos:					     Carlos Eduardo Rosales Castro. 
Vicepresidente Adjunto de Gestión Humana y Administración:		 Mónica María Tamacas Luna.
Vicepresidente Adjunto de Cumplimiento y Gobierno Corporativo:	 María Isabel Mancía de Ayala.

IV ALTA GERENCIA

La administración directa del Banco está asignada a la Presidencia Ejecutiva, facultada para representar 
al Banco judicial y extrajudicialmente, realizando los negocios y actividades del mismo, con las más 
amplias facultades y de acuerdo con las disposiciones y normas dictadas por la Junta Directiva y el Pacto 
Social.

La Alta Gerencia es la figura por medio de la cual se denomina al grupo de vicepresidentes del Banco 
que reportan directamente a la Presidencia Ejecutiva, quienes además reúnen los requisitos señalados 
por la Ley de Bancos.

1) Miembros de Alta Gerencia y los cambios realizados en el período informado

Miembros Alta Gerencia

Presidente Ejecutivo:					     Carlos Antonio Turcios Melgar.
Vicepresidente de Negocios:				    Marco Tulio Ruíz Torres.
Vicepresidente de Asesoría Legal:				   Franco Edmundo Jovel Carrillo.
Vicepresidente de Operaciones y Tecnología:		  Edgardo Rafael Figueroa Hernández.
Gerente de Finanzas y Tesorería:				    Carlos Alberto Coto Gómez.
Gerente de Riesgos:						     Carlos Eduardo Rosales Castro. 
Gerente de Administración y Recursos Humanos:	 Mónica María Tamacas Luna.
Gerente de Cumplimiento y Gobierno Corporativo:	 María Isabel Mancía de Ayala.
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2) Política de selección de Alta Gerencia

Conforme a nuestro Pacto Social, es atribución de la Junta Directiva nombrar al Presidente Ejecutivo y 
demás miembros de Alta Gerencia, fijarle su sueldo y remuneración extraordinaria, sus atribuciones y 
obligaciones.

3) Informe de cumplimiento de políticas y controles internos aprobados por la Junta Directiva

En cumplimiento a los estándares y lineamientos de un buen Gobierno Corporativo se crearon, modificaron 
y aprobaron códigos, planes, políticas y manuales los cuales se describen a continuación:

•	 Administración y Evaluación de Riesgo Operativo
•	 Estándares de Infraestructura Tecnológica
•	 Registro y Control de Activo Intangibles
•	 Dispositivos móviles
•	 Externalización (Outsourcing)
•	 Seguridad de la información y Ciberseguridad
•	 Administración de Riesgo de Mercado
•	 Gestión de Riesgo Crediticio
•	 Tasas de Interés, Comisiones, Recargos y Cargos por Cuenta de Terceros
•	 Administración de Fraude Transaccional
•	 Políticas Generales de Crédito de Banca de Personas

POLITICAS

•	 Respuesta a Incidentes de Seguridad de la Información y Ciberseguridad
•	 Gestión de prevención de riesgos
•	 Programa de Pruebas de Continuidad del Negocio
•	 Continuidad al Negocio
•	 Accesos Remotos o Traslado al Sitio Alterno de Operaciones
•	 Comunicaciones en Caso de Crisis

PLANES
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•	 Código de Conducta
•	 Código de Gobierno CorporativoCODIGOS

•	 Administración de Riesgo Operacional
•	 Funcionamiento y Organización del Comité de Crisis
•	 Funcionamiento y Organización del Comité Legal
•	 Funcionamiento y Organización del Comité de Innovación y Tecnología
•	 Sistema de Gestión de Seguridad de la Información
•	 Gestión de Riesgos de Seguridad de la Información y Ciberseguridad
•	 Gestión de Incidentes de Seguridad de la Información y Ciberseguridad
•	 Controles de Seguridad de la Información
•	 Funcionamiento y Organización de Comité de Productos
•	 Funcionamiento y Organización del Comité de Gestión Humana
•	 Funcionamiento y organización del Comité de Compras
•	 Gestión de Riesgo de Crédito
•	 Gestión del Riesgo de Liquidez
•	 Gestión de Incidentes de Seguridad de la Información y Ciberseguridad
•	 Controles de Seguridad de la Información
•	 Sistema de Gestión de Seguridad de la Información
•	 Gestión de Riesgo de Mercado
•	 Gestión de Riesgo de Crédito
•	 Créditos PYME hasta $250,000.00
•	 Créditos PYME hasta $70,000.00
•	 Créditos PYME hasta $1,200,000
•	 Créditos para los segmentos Comercial y Empresas
•	 Funcionamiento y Organización del Comité de Gobierno Corporativo
•	 Comité de PLDA-FT-FPADM

MANUALES
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V
Comité de Auditoria
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2) Número de sesiones en el período informado

A lo largo de 2021 se realizaron 12 sesiones en las siguientes fechas:

Director: 			   José Faustino Laínez Mejía.
Director:  			   Francisco Rodolfo Bertrand Galindo. 
Director:  			   Ilduara Augusta Guerra Levi.
Presidente Ejecutivo: 	 Carlos Antonio Turcios Melgar. 
Gerente de Riesgos: 	 Carlos Eduardo Rosales Castro.
Auditor Interno: 		  Tito Ernesto Linares.

Director: 					     José Faustino Laínez Mejía.
Director:  					     Francisco Rodolfo Bertrand Galindo. 
Director:  					     Ilduara Augusta Guerra Levi.
Presidente Ejecutivo: 			   Carlos Antonio Turcios Melgar. 
Vicepresidente Adjunto de Riesgos:	 Carlos Eduardo Rosales Castro.
Auditor Interno: 				    Tito Ernesto Linares.

V COMITÉ DE AUDITORÍA

Dentro del período informado el Comité de Auditoría se encontraba conformado de la siguiente manera: 

1. Miembros de Comité de Auditoría y los cambios durante el período informado

A continuación, se describen los cambios realizados en el período informado:

a) En fecha 5 de marzo, se realizaron cambios en las denominaciones de Alta Gerencia, 
sustituyendo el nombramiento de Gerentes por Vicepresidentes Adjuntos, del cual se 
modificaron los cargos de los miembros permanentes del comité.

Debido a los cambios mencionados anteriormente los miembros permanentes del Comité de Auditoría 
quedaron conformados de la siguiente manera:

1.	 22 de enero de 2021
2.	 19 de febrero de 2021
3.	 19 de marzo de 2021
4.	 16 de abril de 2021
5.	 22 de mayo de 2021
6.	 18 de junio de 2021

7.	 16 de julio de 2021
8.	 20 de agosto de 2021
9.	 17 de septiembre de 2021
10.	 15 de octubre de 2021
11.	 19 de noviembre de 2021
12.	 17 de diciembre de 2021
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3) Detalle de principales funciones en el período informado

Las principales funciones desarrolladas en 2021 son las detalladas en la NRP-15, Arts. 13 y 15 y NRP-
17 Art. 23:

a) Verificar el cumplimiento de las instrucciones recibidas de la Superintendencia en asuntos 
relacionados con los estados financieros; así como de las observaciones y comentarios del 
auditor externo e interno.

b) Conocer sobre los hallazgos de la Superintendencia del Sistema Financiero, Auditoría 
Interna y Externa, a fin de establecer medidas correctivas pertinentes, para informar 
posteriormente a la Junta Directiva.

c) Seguimiento a la ejecución del plan anual de auditoría interna.

d) Mantener un archivo de correspondencia con la siguiente información:

1. La correspondencia recibida de la Superintendencia sobre las auditorías integrales, 
los exámenes y evaluaciones de cuentas.

2. La correspondencia e informes recibidos de los auditores externos sobre el

3. desarrollo de la auditoría.

4. Las respuestas emitidas por el Banco a la Superintendencia y los auditores 
externos.

5. Copia de los informes de auditoría interna y de las respuestas que hayan dado las 
diferentes unidades sobre esos informes.

e) Conocer y evaluar los procesos de información financiera y los sistemas de control 
interno de la entidad.

f) Proponer a la Junta Directiva el nombramiento de los auditores externos y del    auditor 
fiscal, y supervisar el cumplimiento del contrato.

g) Cerciorarse que los estados financieros intermedios y de cierre de ejercicio sean 
elaborados cumpliendo los lineamientos normativos.

4) Temas corporativos conocidos en el período informado

Entre los temas corporativos conocidos en el período figuran informes de Auditoría relacionados a: 
Riesgos Financieros, Créditos, Lavado de Dinero y Cumplimiento, entre otros.
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VI
Comité de Riesgo
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2) Número de Sesiones en el período informado

A lo largo de 2021 se realizaron 5 sesiones del Comité de Riesgos en las siguientes fechas:

1. 22 de enero de 2021
2. 15 de abril de 2021
3. 18 de junio de 2021
4. 15 de octubre de 2021
5. 17 de diciembre de 2021

VI COMITÉ DE RIESGO 

Los miembros del Comité de Riesgo durante el período informado fueron:

1. Miembros de Comité de Riesgos y los cambios durante el período informado

• Miembros del Comité

Director
Director
Director
Presidente Ejecutivo
Vicepresidente de Negocios
Gerente de Finanzas y Tesorería
Gerente de Cumplimiento Legal y Gobierno Corporativo
Gerente de Riesgos

Arturo Herman Medrano Castañeda
Guillermo Bueso Anduray
Franco Edmundo Jovel Carrillo 
Carlos Antonio Turcios Melgar
Marco Tulio Ruíz Torres
Carlos Alberto Coto Gómez
María Isabel Mancía de Ayala
Carlos Eduardo Rosales Castro

• Miembros del Comité

Director
Director
Director
Presidente Ejecutivo
Vicepresidente de Negocios
Vicepresidente Adjunto de Finanzas y Tesorería
Vicepresidente Adjunto de Cumplimiento y Gobierno 
Corporativo
Vicepresidente Adjunto de Riesgos

Arturo Medrano
Guillermo Bueso Anduray
Franco Edmundo Jovel Carrillo 
Carlos Antonio Turcios Melgar
Marco Tulio Ruiz Torres
Carlos Alberto Coto Gómez

María Isabel Mancía de Ayala

Carlos Eduardo Rosales Castro

A continuación, se describen los cambios realizados en el período informado:

a) En fecha 5 de marzo, se realizaron cambios en las denominaciones de Alta Gerencia, 
sustituyendo el nombramiento de Gerentes por Vicepresidentes Adjuntos, del cual se 
modificaron los cargos de los miembros permanentes del comité.

Debido a los cambios mencionados anteriormente lo miembros permanentes del Comité de Riesgos 
quedaron conformados de la siguiente manera:
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3) Detalle de principales funciones en el período informado

El Comité de Riesgos tiene como finalidad evaluar las políticas, mecanismos y procedimientos de riesgos; 
así como monitorear los diferentes resultados en la gestión de riesgos y proveer de medidas oportunas 
que beneficien el desarrollo de las actividades del Banco.

Dentro de las principales funciones realizadas durante el año 2021 se tienen:

a) Informar a la Junta Directiva sobre los riesgos asumidos por la entidad, su evolución, sus 
efectos en los niveles patrimoniales y las necesidades adicionales de mitigación.

b) Velar porque la entidad cuente con la adecuada estructura organizacional, estrategias, 
políticas y recursos para la gestión integral de riesgos.

c) Asegurar e informar a la Junta Directiva la correcta implementación y ejecución de las 
estrategias y políticas aprobadas.

d) Proponer a la Junta Directiva los límites de tolerancia a la exposición para cada tipo de 
riesgo.

e) Aprobar las metodologías de gestión de cada uno de los riesgos.

f) Requerir y dar seguimiento a los planes correctivos para normalizar incumplimientos a 
los límites de exposición o deficiencias reportadas.

4) Temas corporativos conocidos en el período:

Primer Comité de Riesgos (22-enero-2021)

• Presentación de Base de Eventos de Riesgo Operativo en cumplimiento de las NPB4-50
• Aprobación de Plan de Trabajo de Unidad de Riesgos Financieros
• Aprobación de Plan de Trabajo de Riesgo Operativo
• Aprobación de Plan de Trabajo de Continuidad del Negocio
• Aprobación de Plan de Trabajo de Seguridad de la Información
• Actualización de Política de Administración y Evaluación de Riesgo Operativo
• Actualización del Manual de Administración de Riesgo Operacional
• Derogación de Política de Riesgo de Fraude
• Presentación de Informe Anual de Seguridad de la Información

Segundo Comité de Riesgos (15-abril-2021)

• Informe de Evaluación Técnica de la Gestión Integral de Riesgos conforme NRP-20
• Informe de cumplimiento de los requisitos del Sistema de Gestión de la Seguridad de la 
Información conforme NRP-23
• Informe Anual de Riesgo Operativo conforme NPB4-50
• Derogación de Política de Gestión de Riesgo de Tasas de Interés
• Creación de Política de Externalización
• Creación de Plan de Programa de Pruebas
• Presentación de pruebas de Phishing y Vishing
• Actualización de Política de Cobro de Créditos en mora mayor a 60 días y seguimiento 
especial a mora mayor a 90 días
• Actualización de Política de Gestión de Riesgo Crediticio
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Tercer Comité de Riesgos (18-junio-2021)

• Creación de Programa de Seguridad de la Información
• Creación de manual de Gestión de Seguridad de la Información 
• Creación de Manual de Controles de Seguridad de la Información y Ciberseguridad
• Creación de Política de Seguridad de la Información y Ciberseguridad
• Creación del Manual de Gestión de Riesgos de Seguridad de la Información
• Creación del Manual de Gestión de Incidentes de Seguridad de la Información
• Creación de Política de Dispositivos Móviles
• Actualización de Política de Gestión de Riesgo Crediticio
• Actualización de Manual de Gestión de Riesgo de Crédito

Cuarto Comité de Riesgos (15-octubre-2021)

• Actualización de Política de Gestión de Riesgo de Liquidez
• Actualización de Manual de Gestión de Riesgo de Liquidez
• Derogación de Política de Límites de Riesgo de Liquidez
• Actualización de Política de Continuidad del Negocio
• Actualización de Plan de Continuidad del Negocio
• Actualización de Plan de Trabajo Remoto y Traslado al Sitio Alterno de Operaciones
• Metodología de análisis de amenazas
• Presentación de cronograma de pruebas de continuidad del negocio

Quinto Comité de Riesgos (17-diciembre-2021)

• Actualización a Manual de Gestión de Riesgo de Crédito
• Actualización a Política de Gestión de Riesgo Crediticio
• Actualización a Política General de Banca de Personas
• Actualización a Política de Otorgamiento de Créditos para Colaboradores del Conglomerado 
Financiero Atlántida
• Actualización a Política de Otorgamiento de Tarjeta de Crédito
• Actualización a Política de Cobros
• Revisión anual de metodologías de riesgo de mercado
• Actualización de política de administración de riesgo de mercado
• Actualización de manual de gestión de riesgo de mercado
• Metodología de Análisis de Nuevos Proveedores
• Presentación de Normas Técnicas Temporales sobre medidas de ciberseguridad e 
identificación de clientes en canales digitales (NPBT-06)
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VII
Gobierno Corporativo y 

Estándares Éticos
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VII GOBIERNO CORPORATIVO Y ESTÁNDARES ÉTICOS

1. Descripción de los cambios al Código de Gobierno Corporativo durante el período informado: 

a) Se modificó la definición de Grupo de Interés, agregando textualmente la estipulada en el 
artículo 3 de las Normas Técnicas de Gobierno Corporativo (NRP-17). 

b) Se actualizó la denominación correspondiente a los cargos de Alta Gerencia, sustituyéndose 
los nombramientos de gerentes o gerencias por vicepresidentes o vicepresidencias adjuntos. 

c) Se realizaron las siguientes modificaciones el apartado que desarrolla los comités regulados 
y comités de apoyo:

• Se sustituyó el nombre del Comité de Cumplimiento por Comité de Prevención 
de Lavado de Dinero y Activos, Financiación del Terrorismo y la Financiación de la 
Proliferación de Armas de Destrucción Masiva.

• Se sustituyo el nombre del Comité de Recursos Humanos por Comité de Gestión 
Humana.

2. Descripción de los cambios al Código de Conducta durante el período informado

a)	Se actualizaron los miembros del Comité de Ética y la denominación de sus cargos, 
sustituyéndose los nombramientos de gerentes o gerencias por vicepresidentes o 
vicepresidencias adjuntos.

b)	Se modificó el nombre del Comité de Cumplimiento sustituyéndose por Comité de Prevención 
de Lavado de Dinero y Activos, Financiación del Terrorismo y la Financiación de la Proliferación 
de Armas de Destrucción Masiva.

c)	Se modificó el nombre del Comité de Recursos Humanos sustituyéndose por Comité de 
Gestión Humana.

d)	Se modificó el responsable de llevar el registro de los conflictos de interés que se presenten 
dentro del banco, para el cual va incluido:

•	 La identidad de las personas expuestas;

•	 El departamento al que pertenece;

•	 Motivo de aparición del conflicto y descripción detallada de la situación;

•	 Entre otros aspectos.
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3. Informe de cumplimiento de políticas de gestión y control de conflictos de interés y operaciones 
con partes relacionadas

Banco Atlántida El Salvador cuenta con mecanismos para la gestión y resolución de conflictos de interés 
y operaciones con partes relacionadas, las cuales están desarrolladas en los siguientes documentos o 
instancias:

•	 Código de Conducta: brinda el esquema general para la gestión y resolución de 
situaciones o conductas que puedan provocar un conflicto de interés (sobornos, 
regalías, favores a personas por parentesco, etc.).

•	 Política de Recursos Humanos y su Manual de Procedimientos de Reclutamiento, 
Selección y Contratación de Personal: establecen los lineamientos para la 
selección y contratación de colaboradores y buscan evitar conflictos de interés en 
estos procesos.

•	 Política de Operaciones Vinculadas: ejemplifica las operaciones con partes 
relacionadas que se pueden dar en el banco e indica cómo se previene la existencia 
de conflictos de interés en este tipo de operaciones.

•	 Comité de Ética: es el organismo institucional que se encarga de conocer, gestionar 
y resolver conflictos de interés, junto con otros aspectos comprendidos en el Código 
de Conducta.

•	 Procedimiento de Identificación y Actualización de Personas Relacionadas: 
Establece el proceso a seguir para obtener el registro actualizado de las personas 
relacionadas con el banco

Cabe destacar que los responsables de aplicar lo contenido en estas políticas son todos los colaboradores, 
así como los miembros de la Junta Directiva del banco. Las gestiones que plantean estas políticas son 
aplicadas a los grupos de interés, que son conformados por los miembros de Junta Directiva, colaboradores, 
clientes, proveedores y otros grupos que tienen relaciones diversas con el banco.
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VIII
Transparencia y Revelación 

de Información
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VIII TRANSPARENCIA Y REVELACIÓN DE INFORMACIÓN

• Mecanismos de atención a clientes

a) Página Web: Plataforma Digital por medio de la cual se publica información sobre 
tasas de interés, comisiones o recargos, estados financieros trimestrales y los cobros por 
cuenta de terceros, además de novedades y noticias en lo relacionado a nuevos servicios, 
productos, nuevas agencias y otras iniciativas para Clientes y grupos de interés en 
general, por medio de la dirección web www.bancatlan.com.sv, siendo esta actualizada 
de forma permanentemente para favorecer la transparencia e inmediatez de acceso a la 
información.

b) Contact Center: plataforma telefónica habilitada por el Banco la cual corresponde al 
número telefónico (503) 2223-7676, donde un ejecutivo atiende de forma específica las 
consultas que puedan generar los clientes.

c) Correo Institucional: Es la dirección de correo electrónico la cual corresponde a 
info@bancatlan.sv  habilitada por el banco para la recepción de cualquier tipo de 
comunicación vía electrónica de los clientes o grupos de interés.

d) Redes Sociales: Canales de comunicación utilizados de manera sistemática por medio de 
los perfiles corporativos oficiales del Banco en redes sociales y cualquier otro establecido 
en la página web como canal oficial del Banco, en los cuales se divulga periódicamente 
información oficial del banco para los grupos de interés, y procuran la comunicación efectiva 
en el desarrollo de eventos y novedades relevantes para la organización y atención al 
cliente. 

e) Personal del Front Office: canales de atención directa con los clientes y grupos de 
interés dentro de las agencias del Banco a nivel nacional, los cuales pueden ser consultados 
in situ, como lo son Ejecutivos de Front Office, Asesores de Clientes y Jefes de Agencia.

2) Mecanismos de Atención de quejas y reclamos

Gestión de Reclamos
La gestión de recepción de reclamos de clientes se puede realizar directamente en agencias, completando 
un formulario de gestión el cual se traslada al área de Reclamos y Requerimientos.

El área de Reclamos y Requerimientos cuenta con los siguientes procedimientos para la adecuada 
atención de reclamos:

1. Estados de Cuenta
2. Comisiones y Recargos
3. Tarjetas
4. Colectores
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Las consultas por reclamos interpuestos en la Defensoría del Consumidor y Superintendencia del 
Sistema Financiero se reciben a través del área de Reclamos y Requerimientos, quienes cuentan 
con un procedimiento que estipula el adecuado seguimiento ante las solicitudes recibidas por dichas 
instituciones.

También pueden realizarse reclamos por medio del canal de comunicación Contact Center el cual 
corresponde al número telefónico (503) 2223-7676.

3) Hechos Relevantes

a) Lectura y aprobación de los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2020. 

b) Nombramiento de Auditores y Consultores de Negocios, S.A de C.V como Auditor Externo 
titular; y BDO Figueroa Jiménez & Co., S.A, como Auditor Externo Suplente, para el plazo de 
un año; así como la fijación de sus emolumentos.  

c) Nombramiento, de Auditores y Consultores de Negocios, S.A de C.V como Auditor Fiscal 
Titular; y BDO Figueroa Jiménez & Co., S.A, como Auditor Fiscal Suplente, para el plazo de 
un año; así como la fijación de sus emolumentos. 

d) Aumento de Capital por la suma de DIEZ MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS 
UNIDOS DE AMERICA, por medio de la emisión de VEINTE MIL ACCIONES comunes y 
nominativas; todas con un valor de QUINIENTOS DÓLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE 
AMERICA (US$500.00); y modificación al Pacto Social incorporando en solo texto todas las 
cláusulas de la sociedad. 

e) En fecha 19 de marzo, la Junta Directiva nombró al Presidente Ejecutivo del Banco 
según el Pacto Social; 

f) En fecha 19 de marzo, la Junta Directiva nombró al Gerente Legal del Banco.

g) En fecha 23 de abril, se inscribió la escritura de constitución de Atlántida Titularizadora, 
S.A. en donde el banco es el accionista mayoritario.

h) En fecha 21 de mayo, se celebró la Junta Directiva de Banco Atlántida El Salvador en 
el cual se autorizó la venta de cuatro inmuebles pertenecientes al Banco identificados 
por las siguientes matriculas 60027176-00000, 60244652-00000, 60029141-00000 y 
60106488-00000 a favor del FONDO DE INVERSIÓN CERRADO INMOBILIARIO ATLÁNTIDA 
PROGRESA+, dicha escritura fue otorgada en fecha 29 de junio.

i) Aumento de capital y modificación al Pacto Social por incorporación en solo texto, según 
escritura otorgada a las dieciocho horas del día 15 de junio. 

j) En fecha 17 de julio, la Junta Directiva aprobó la publicación de los Estados Financieros, 
sus notas e Informe de Auditor Externo al 30 de junio.

k) En fecha 15 de octubre, la Junta Directiva de Banco Atlántida El Salvador, S.A., aprobó 
los Estados Financieros y su publicación al 30 de septiembre.

l) En fecha 15 de octubre, la Junta Directiva aprobó el Informe Financiero Trimestral 
correspondiente al tercer trimestre.

m) En fecha 12 de noviembre, Edgardo Rafael Figueroa Hernández dejó de ejercer su 
cargo como Vicepresidente de Operaciones y Tecnología.
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IX
Otros
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IX OTROS

El Sistema de Gobierno Corporativo de Banco Atlántida El Salvador se encuentra compuesto por el  
Pacto Social y Código de Gobierno Corporativo, los cuales comprenden las normas, funciones, derechos 
y deberes en el desempeño de sus cometidos; también el Reglamento de Junta Directiva el cual 
desarrolla los requisitos, organización y funcionamiento de los miembros de la Junta Directiva, así como 
a los manuales de organización y funcionamiento de los diferentes Comités que rigen a la institución, 
incluyendo además, el seguimiento a las normas de comportamiento internas contenidas en el Código 
de Conducta, donde están establecidos los principios éticos relacionados con las actuaciones de sus 
directivos, administradores y empleados.
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Gestión de riesgo

A través de la gestión integral de riesgos, como Banco Atlántida El Salvador identificamos, 
medimos, controlamos, mitigamos, monitoreamos y comunicamos todos los tipos de riesgos a 
los que nos encontramos expuestos y las interrelaciones de estos. Este proceso estratégico está 
creado con base en buenas prácticas internacionales, disposiciones regulatorias aplicables y en el 
marco del gobierno corporativo establecido por el Banco. Este contenido lo plasmamos por medio 
de políticas, manuales y procedimientos.

1.Gestión riesgo de crédito

Durante 2021, uno de los principales enfoques del área fue el monitoreo de la calidad de la 
cartera de créditos afectados por el COVID-19.  En marzo de 2021 entraron en vigor las Normas 
Técnicas para la Aplicación de Gradualidad en la Constitución de Reservas de Saneamiento de 
Créditos Afectados por el COVID (NRP-25), con la cual se reanudaba el conteo de días mora y 
se les permitía a las instituciones bancarias realizar en plazos la constitución de las reservas 
de saneamiento de los préstamos perjudicados. A la fecha, gracias a nuestra fuerte posición 
financiera, hemos reconocido el total de estas reservas obligatorias, manteniendo así nuestra 
solidez patrimonial. 

Al igual que en el año 2020, hemos mantenido un control y monitoreo eficiente de la cartera de 
créditos con afectación por COVID-19. Asimismo, hemos logrado mitigar el deterioro de estos 
préstamos, lo cual ratifica la eficacia del control de la cartera y las diferentes medidas de alivio 
ofrecidas a los clientes con créditos afectados durante 2020 y primer trimestre de 2021.  

A pesar de los diversos retos que la crisis del COVID-19 ha planteado en el entorno de negocios y 
que aún se enfrentan, el Banco logró mantenerse dentro de los líderes en crecimiento de créditos 
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Gráfica 1: Monto total 
de Cartera Crediticia

Cartera Total

Incremento Anual

Índice de Vencimiento.

Cartera Pesada (préstamos en categoría menor a C1).

Cifras Relevantes
Cuadro 1

572.23 Millones de USD 

13.44%

0.58%

1.40%

Durante 2021 nos posicionamos como una de las 
instituciones bancarias con menores niveles de 
morosidad.

en el sistema financiero. El principal generador de este aumento ha sido el apoyo a las empresas 
de los diversos sectores productivos del país, manteniendo una adecuada diversificación de la 
cartera. Además, el banco se posicionó como una de las instituciones bancarias con menores 
niveles de morosidad.
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El reconocimiento del riesgo que representan los créditos afectados por la crisis del COVID-19, y 
la prudencia de la gestión en torno a los mismos, ha llevado a un incremento en la constitución de 
la reserva de saneamiento. De esta forma, hemos conseguido mantener niveles de cobertura de 
reserva histórico en la institución.

Cobertura de Reservas. 
El nivel más alto mostrado por la institución en la última década. 

217.36%

Cifras Relevantes
Cuadro 2

Gráfica 2: Calidad de 
Cartera Crediticia
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A pesar de la prioridad que ha sido la cartera COVID-19, no hemos dejado de lado el seguimiento 
del resto de los préstamos. Mantenemos monitoreo diario de la totalidad de la cartera con el 
objetivo de identificar tendencias y/o patrones de comportamiento para anticiparnos a posibles 
problemas de pago. De igual forma, damos seguimiento al cumplimiento de todos los límites de 
cartera establecidos tanto por el regulador como por las políticas internas según nuestro apetito 
de riesgo.

2. Gestión de riesgo de liquidez

Durante todo el año 2021, el indicador de coeficiente de liquidez neta se ha mantenido 
considerablemente por encima del límite prudencial del 17%. De igual forma, se han mantenido 
niveles de reservas de liquidez superiores a los requeridos por la regulación actual.

Gráfica 3:
Cobertura de Reservas

Coeficiente de Liquidez promedio de 2021

Crecimiento anual de depósitos

Promedio de Renovaciones

46.47%

30.13%

71.55%

Cifras Relevantes
Cuadro 3
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De igual forma, somos capaces de cumplir con todas nuestras obligaciones contractuales y no 
contractuales debido a que mantenemos una gestión eficiente de vencimientos de activos y 
pasivos gracias a las metodologías internas de riesgo que poseemos y a la coordinación entre las 
áreas responsables. Por lo tanto, mantenemos niveles de liquidez más altos de los exigidos por la 
normativa local de riesgo de liquidez (NRP-05).

Asimismo, en cumplimiento de la regulación, durante 2021 realizamos revisiones de la Política y 
Manual de Riesgo de liquidez, que incluyó la actualización de las metodologías y sus respectivos 
instructivos. Además, se revisó el Plan de Contingencia de Liquidez con el apoyo de las áreas 
estratégicas correspondientes.  

Gráfica 4: Calce 
de Plazos

Durante el año, se realizaron pruebas de estrés de riesgo de liquidez, en las cuales consideramos 
diferentes escenarios que nos podrían llegar a afectar como banco. Calculamos diferentes 
indicadores de estrés como el Coeficiente de Cobertura de Liquidez (LCR, por sus siglas en inglés). 
Nuestra fuerte posición nos ha permitido superar satisfactoriamente dichas pruebas. De igual 
forma, nuestro calce de plazos indica que durante todo el año hemos podido afrontar nuestros 
compromisos a 60 días de forma muy solvente.

Asimismo, llevamos control diario de alertas sobre indicadores de liquidez. La información es 
remitida a la Alta Administración y se muestran los reportes a los Comités de Apoyo respectivos. 

Hemos mantenido niveles de liquidez más altos que los 
exigidos por la normativa local de riesgo de liquidez.
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3.Gestión de riesgo de mercado

En cuanto al riesgo de mercado, mantenemos monitoreo constante de las posiciones propias en 
diversos títulos valores. De esta forma, nos aseguramos de no presentar incumplimientos a los 
límites internos en cuanto a la composición del portafolio de inversiones, el cual se encuentra 
diversificado conforme el apetito de riesgo de la entidad.

Este año también realizamos actualizaciones a la Política y Manual de Riesgo de mercado y se 
revisaron las metodologías con sus respectivos instructivos. En relación con ello, utilizamos una 
metodología interna para la medición de la volatilidad y valor en riesgo de nuestro portafolio 
de inversiones. Los resultados de este modelo son reportados a la Junta Directiva y Comité de 
Riesgos al menos de forma trimestral.

De igual forma, hemos realizado análisis de los principales indicadores macroeconómicos para 
determinar potenciales riesgos provenientes de cambios en el entorno económico del país. Dentro 
de este marco de estudio, se incluyen las opiniones que las agencias calificadoras de riesgo 
internacionales emiten acerca de El Salvador y de los países donde mantenemos exposiciones 
crediticias. Los resultados de estos análisis han sido presentados oportunamente a la Junta 
Directiva y a los Comités de Apoyo respectivos. 

Gráfica 5:
Coeficiente de Liquidez Neta

Por último, destacamos que no fue necesario activar el Plan de Contingencia de Liquidez y no se 
presentaron eventos o rompimientos de los límites establecidos en dicho documento.
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Para efectos de fortalecer la cultura y concientización en cuanto a la gestión de riesgo operacional, 
contamos con un plan de capacitaciones y concientización que se transmite de forma constante 
al personal. Las actividades que se desarrollan para tal fin son las siguientes:

• Capacitación al personal de nuevo ingreso
• Capacitaciones anuales a personal activo
• Cápsulas informativas al personal por medio de los canales electrónicos

4.Gestión de riesgo operacional

La Gestión de Riesgo Operativo tiene como propósito la identificación y tratamiento de los riesgos 
asociados con los diferentes factores generadores de riesgo: procesos, personas, tecnología de 
la información y acontecimientos externos. Dentro de dicha gestión, realizamos evaluaciones 
cualitativas y cuantitativas de riesgo con base en el impacto y la probabilidad de ocurrencia de 
materialización de eventos. 

Buscamos con estos procesos que se cuente con controles eficientes para mitigar riesgos y evitar 
pérdidas. Esto se gestiona a través de la verificación de niveles de aprobación para transacciones 
significativas, segregación de funciones, matriz de riesgos, entre otros. De igual forma, llevamos 
a cabo una revisión periódica de la documentación interna con la finalidad de garantizar que 
todas las directrices de la gestión se encuentren actualizadas.  

De igual forma, contamos con un proceso de análisis de nuevos riesgos, el cual nos ha permitido 
generar planes de acción para atenuar un posible efecto negativo inherente a un nuevo producto, 
servicio o canal; especialmente en un año donde se han realizado diferentes proyectos estratégicos 
dentro de la institución. Asimismo, se cuenta con la figura de Gestores de Riesgo Operacional, 
quienes apoyan en la función de identificar y reportar los diferentes eventos de riesgo operativo 
y continuidad del negocio que ocurren dentro de la institución; incluyendo planes de acción para 
su oportuno seguimiento.

Dentro de las demás actividades que hemos realizado dentro de la gestión de riesgo operacional, 
se encuentran las siguientes:

Actualización de Matriz
de Riesgos operativos.

Seguimiento de Eventos 
de Riesgo Operativo.

Actualización de Matriz de 
Litigios para gestión de 
Riesgo Legal

Monitoreo de alertas tempranas por 
medio de Indicadores Claves de Riesgo 
(KRI por sus siglas en inglés)
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5.Gestión de continuidad de negocio

Contamos con un Sistema de Gestión de Continuidad de Negocio (SGCN) para garantizar la 
operatividad, en niveles aceptables, de los procesos críticos del banco en casos de desastres o 
incidentes graves. La administración la realizamos a través de una serie de planes en los que se 
establecen los lineamientos necesarios para poder implementar de forma exitosa la continuidad 
de operaciones ante contingencias y eventos catastróficos. 

Contamos con sitios alternos de operaciones y procesamiento, los cuales se encuentran 
equipados para el levantamiento de procesos críticos. En este sentido, actualizamos el Plan 
de Accesos Remotos o Traslado al Sitio Alterno de Operación, el cual ya incluye como medida 
de contingencia el acceso remoto a través de Red Privada Virtual (VPN), tomando en cuenta 
las restricciones potenciales de desplazamiento derivadas de la pandemia de COVID-19. Se 
robusteció la infraestructura tecnológica para establecer conexiones pertinentes para garantizar 
accesos remotos al personal previamente autorizado con el objetivo de que se puedan realizar 
las actividades de forma segura. De igual forma, nuestra gestión ha mantenido todas las medidas 
propuestas por organismos de salud y entidades gubernamentales para reducir los riesgos de 
contagio.  

Otras de las acciones consideradas dentro de la gestión del período:

• Actualizamos el respectivo análisis de Impacto al Negocio (BIA por sus siglas en
inglés), lo cual permite a la institución determinar los recursos críticos que son
requeridos ante la continuidad del negocio.

• Realizamos pruebas Integrales de Continuidad del Negocio a través del traslado de
los sistemas críticos a los sitios de contingencia

• Creamos y presentamos la metodología de análisis de amenazas de continuidad del
negocio, cuyo objetivo es identificar y analizar las amenazas que pueden afectar a la
institución

• Garantizamos el cumplimiento a las Normas Técnicas para el Sistema de Gestión de
la Continuidad del Negocio (NRP-24), reportando en tiempo a la Superintendencia los
avances del plan de adecuación.

• Fortalecimos la cultura de la continuidad del negocio a través de capacitaciones y
concientización por medio de cápsulas informativas al personal actual y de nuevo
ingreso por medio de los canales electrónicos.
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6.Gestión de Seguridad de la Información y Ciberseguridad

La información es un recurso vital para toda entidad y el buen uso de ésta puede significar la 
diferencia entre el éxito o el fracaso para una empresa. Es considerada uno de los activos más 
importantes del negocio y para protegerla, nos valemos de la seguridad de la información y la 
ciberseguridad.

La seguridad de la información tiene como propósito preservar la confidencialidad, integridad 
y disponibilidad de la información sin importar la forma en la que se encuentre ya sea física o 
digital; en cambio la ciberseguridad se encarga exclusivamente de la protección de los activos 
digitales y de la información que es procesada, almacenada o transportada a través de internet, 
personas, procesos, tipo de tecnología y dispositivos de red conectados entre sí. 

La aplicación de la seguridad de la información y la ciberseguridad da origen al Sistema de Gestión 
de Seguridad de la Información (SGSI) que es el diseño, implementación y mantenimiento de 
un conjunto de procesos para gestionar eficientemente la accesibilidad de la información. De 
esta forma, se busca asegurar la confidencialidad, integridad y disponibilidad de los activos de 
información.

Como parte de la gestión de la Seguridad de la Información y Ciberseguridad, realizamos las 
siguientes actividades:

• Gestionamos el análisis de vulnerabilidades y pruebas de penetración para garantizar 
la fortaleza de nuestra infraestructura tecnológica y mantener el ciclo de mejora
constante. Estas pruebas las realizamos de manera controlada y permitieron mejorar
los componentes de la infraestructura.

• Fortalecimos la normativa interna relacionada a la Seguridad de la Información y
Ciberseguridad que forman parte del SGSI.

• Realizamos revisiones y elaboramos informes para garantizar el cumplimiento de
controles, procedimientos y políticas establecidas dentro del sistema de gestión de
seguridad de la información y ciberseguridad de la entidad.

• Realizamos el respectivo Análisis de Riesgos de Seguridad de la Información (ISRA
por sus siglas en inglés) con el propósito de identificar y clasificar el nivel de riesgos
sobre los activos físicos y digitales.

• Garantizamos el cumplimiento de las Normas Técnicas para la Gestión de la Seguridad 
de la Información (NRP-23), reportando en tiempo a la Superintendencia los avances
del plan de adecuación.

• Realizamos un análisis a la infraestructura del banco para verificar el cumplimiento
de las Normas Técnicas Temporales sobre medidas de ciberseguridad e identificación
de los clientes en canales digitales (NPBT-06)
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7.Gestión de Riesgo de Fraude

Fraude se define como el engaño económico con la intención de conseguir un beneficio a costa de 
perjudicar a un tercero. En este marco se incluye cualquier acto de privar a otro de una propiedad 
o dinero por la astucia, el engaño, u otros actos desleales.

El riesgo de fraude es inherente a la actividad bancaria. Por lo tanto, lo evaluamos dentro de la 
respectiva Matriz Evaluativa de Riesgos Operacionales en la cual se verifican los procesos a fin 
de dimensionar la exposición de Banco Atlántida El Salvador a ese tipo de riesgo.

Realizamos un cambio en la herramienta para la prevención y detección de transacciones 
sospechosas. Contamos con un nuevo sistema que incluye una visión global del fraude, lo cual 
nos ha permitido fortalecer el monitoreo de transacciones sospechosas, brindándonos elementos 
como la detección en tiempo real y la incorporación del score de riesgo a las transacciones; 
lo cual ha contribuido al robustecimiento de la gestión. De igual forma, la consolidación de la 
administración del Riesgo de Fraude Transaccional se encuentra soportada bajo los siguientes 
pilares:
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